ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?"

z dnia 3 kwietnia 2009 r.

W sprawie postepowania podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytuldéw uczestnictwa

(Dz. U. z dnia 21 kwietnia 2009 r.)

Na podstawie art. 32a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.z)) zarzadza sig, co nastgpuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogoélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla tryb i warunki postgpowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych, w zakresie:

1) prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w pafistwach Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

2) doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentoéw finansowych.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sig przez to ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

2) podmiocie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzace
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, oraz podmiot,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy;

3) funduszu - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w
panstwach Europejskiego Obszaru Gospodarczego, fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba
w panstwach nalezacych do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju innych niz
panstwa czlonkowskie lub panstwa nalezace do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w
rozumieniu ustawy;

4) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to nieodptatne doradztwo inwestycyjne, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 2b ustawy;

5) zleceniu - rozumie si¢ przez to zlecenie nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutéw uczestnictwa funduszy, dyspozycje lub inne oswiadczenia woli zwigzane z
uczestnictwem w funduszu;

6) kliencie - rozumie si¢ przez to uczestnika funduszu oraz osobg fizyczna, osobg prawna
lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej:

a) zainteresowana nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy lub



b) ktora za posrednictwem podmiotu przekazata zlecenie;

7) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to klienta, ktory posiada doswiadczenie i
wiedze pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na
wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym i instytucja kredytowa,

b) firma inwestycyjna,

c) krajowym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym zaktadem ubezpieczen, w rozumieniu
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z
pozn. zm.3)), prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem
zagranicznym, spotka zarzadzajaca lub inng instytucja wspolnego inwestowania,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr
159, poz. 1667, z pozn. zm.”),

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gieldach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz. 1019, z p6zn. zm.5)),

g) klientem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny
rachunek transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentow
pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajgtych
na tych rynkach, lub dziatajacym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkow, o
ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowiazan wynikajacych z tych transakcji ponosza
uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

h) inna niz wskazane w lit. a-g instytucja finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h, prowadzacym regulowana
dziatalnos¢ na rynku finansowym,

J) klientem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach
roéwnowaznych do dziatalno$ci prowadzonej przez klientow wskazanych w lit. a-i,

K) przedsigbiorca spelniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym
roéwnowartos¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego
przedsigbiorcg sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,
— osiagnigta przez tego przedsigbiorce wartos¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej
40.000.000 euro,

— kapitat whasny lub fundusz wtasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 2.000.000 euro,

I) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowe;j, organem publicznym, ktory zarzadza
dhugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inna organizacja migdzynarodowa petniaca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym klientem zajmujacym si¢ sekurytyzacja
aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) klientem innym niz wskazani w lit. a-m, ktory na swdj wniosek zostat przez podmiot uznany
za klienta profesjonalnego na podstawie ust. 2;

8) osobie powiazanej z podmiotem - rozumie si¢ przez to:

a) w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy:

— osobe wchodzaca w sktad statutowych organéw podmiotu; w przypadku dziatalnos$ci

prowadzonej w formie spotki osobowej - réwniez wspdlnika lub komplementariusza, w
przypadku spotki cywilnej - wspdlnika spotki cywilne;,



— osobg pozostajaca z podmiotem w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze,
— podmiot nalezacy do tej samej grupy kapitatowe;,

b) w przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy - osobg, o ktorej mowa w art. 48 ust. 2
ustawy;

9) trwatym nos$niku informacji - rozumie si¢ przez to kazdy no$nik informacji
umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezb¢dny, wynikajacy z charakteru informacji
oraz celu ich sporzadzenia i1 przekazania, zawartych na nim informacji w sposob
uniemozliwiajacy ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w
jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane.

2. Podmiot, na pisemne zadanie klienta innego niz okreslony w ust. 1 pkt 7 lit. a-m i w
zakresie okreslonym w takim zadaniu, moze uzna¢ go za klienta profesjonalnego pod
warunkiem, ze klient ten posiada wiedze¢ i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z
tymi decyzjami. Podmiot przed uwzglednieniem zadania ustala wiedzg klienta o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych przy swiadczeniu ustug, ktérych zadanie dotyczy.

Rozdzial 2

Tryb i warunki prowadzenia przez podmiot dzialalnosci

Oddzial 1
Promowanie Swiadczonych uslug oraz kontakty z klientami

§ 3. 1. Informacje kierowane przez podmiot do klientéw i potencjalnych klientow, w tym
informacje upowszechniane przez podmiot w celu reklamy lub promocji ustug §wiadczonych
przez podmiot, powinny by¢ rzetelne, zrozumialte 1 niewprowadzajace w btad. Informacje
upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez podmiot oznaczane
sa w sposob niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszechniane w celu reklamy lub
promocji ustug.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, kierowane przez podmiot do klientow i
potencjalnych klientow albo rozpowszechniane w sposob umozliwiajacy klientom i
potencjalnym klientom dotarcie do tych informacji, zawieraja firmg lub nazwe¢ podmiotu oraz
przedstawione sa w sposob zrozumiaty dla osob, do ktorych sa kierowane.

3. Informacje upowszechniane przez podmiot w celu reklamy lub promocji ustug
Swiadczonych przez podmiot nie moga wykorzystywac nazwy zadnego organu nadzoru w
sposob, ktory wskazywalby lub sugerowalby, ze taki organ nadzoru zatwierdzit lub
zaaprobowat produkt lub ustugg oferowana przez podmiot.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga ukrywac, umniejsza¢ ani przedstawia¢ w
sposob niejasny istotnych elementdéw, stwierdzen lub ostrzezen oraz nie moga prezentowac
potencjalnych korzysci ptynacych z ustugi lub instrumentu finansowego, o ile jednoczesnie w
sposob uczciwy 1 wyrazny nie wskazuja istotnych zagrozen, jakie zwiazane sa z dana ustuga
lub instrumentem finansowym.

5. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga stanowi¢ podstawg do
podjecia przez klientéw decyzji o skorzystaniu z danej ushugi, powinny one zawiera¢ taki
zakres danych oraz zosta¢ przedstawione w taki sposob, aby klienci mogli zrozumie¢
specyfike danej ustugi oraz instrumentu finansowego bgdacego przedmiotem danej ustugi, a



takze ryzyko, jakie wiaze sig z tym instrumentem finansowym. Informacje takie moga by¢
przekazywane w formie ujednoliconej i zawieraja w szczego6lnosci dane dotyczace:

1) podmiotu oraz swiadczonych przez niego ustug;

2) instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug swiadczonych przez podmiot;

3) kosztow i optat zwiazanych z ustugami §wiadczonymi przez podmiot.
6. Uznaje sig, ze podmiot przekazat klientowi dane, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w
przypadku dostarczenia przez podmiot klientowi lub potencjalnemu klientowi skrotu
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym skrocie, w zakresie, w jakim skrot prospektu
zawiera informacje wskazane w ust. 5 pkt 3.

§ 4. 1. Podmiot przed przyj¢ciem zlecenia lub §wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego przekazuje klientom, przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub poprzez
zamieszczenie na stronie internetowej tego podmiotu, szczegétowe informacje dotyczace
podmiotu oraz ustugi, ktéra ma by¢ swiadczona.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja w szczegdlnosci:

1) nazwg albo firmg podmiotu;

2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt klienta z podmiotem;

3) sposoby komunikowania si¢ klienta z podmiotem oraz sposoby przekazywania zlecen do
podmiotu;

4) oswiadczenie o posiadaniu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
funduszy oraz nazwe organu nadzoru, ktéry udzielit podmiotowi zezwolenia;

5) wskazanie podstawowych zasad §wiadczenia ustugi posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy;

6) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania przez podmiot skarg klientow
sktadanych w zwiazku ze §wiadczonymi ustugami;

7) wskazanie podstawowych zasad postgpowania podmiotu w przypadku powstania
konfliktu interesow oraz informacje, ze na zadanie klienta zostana mu przekazane
szczegdtowe informacje dotyczace tych zasad;

8) wskazanie wszystkich kosztow i optat zwiazanych ze §wiadczonymi ustugami
posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
funduszy.

3. Informacje, o ktoérych mowa w ust. 2 pkt 8, powinny zawierac:

1) wskazanie tacznej kwoty, ktora klient ma zaptaci¢, z wyszczegolnieniem kosztéw i oplat
oraz wszelkich podatkow zwiazanych z dana ustuga, a jesli nie mozna okresli¢ doktadne;j
kwoty - podstawg jej obliczenia w taki sposob, aby klient mogt ja zweryfikowaé, przy czym
prowizje pobierane przez podmiot w zwiazku ze §wiadczona ustuga przedstawia sig¢ W
rozbiciu na poszczegolne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej i kosztow wymiany oraz przyjetych przez podmiot zasad
ustalania kursow wymiany - w przypadku gdy kwota, o ktorej mowa w pkt 1, lub jej czgs¢ jest
wyrazona w walucie obcej, oraz

3) informacje o mozliwo$ci wystapienia innych niz wskazane w pkt 1 kosztow i optat, w
tym podatkow, zwigzanych z transakcjami zawartymi w zwiazku z danym instrumentem
finansowym lub ustuga, ktérymi moze by¢ obciazony klient, a ktore nie sa platne za
posrednictwem podmiotu.

4. Podmiot moze przekaza¢ klientowi informacje, o ktérych mowa w ust. 11 2, po przyjeciu
zlecenia albo w trakcie $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, w przypadku gdy na
wniosek klienta zlecenie zostato przyj¢te, a ustuga jest §wiadczona przy uzyciu srodkéw



porozumiewania si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiaja przekazanie informacji okreslonych
wust. 11 2.

5. Uznaje sig, ze podmiot przekazat klientowi informacje, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, w
przypadku dostarczenia Klientowi przez podmiot skrotu prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym skrocie w zakresie, w jakim skrot prospektu zawiera informacje wskazane w ust. 2 pkt 8.

§ 5. W przypadku gdy podmiot jest zobowiazany do przekazywania informacji przy uzyciu
trwalego nos$nika informacji, informacje te moga by¢ przekazywane na trwatym no$niku
innym niz papier, pod warunkiem ze:

1) przekazywanie informacji w taki sposob jest uzasadnione ze wzgledu na potrzeby
$wiadczenia ustugi;

2) klient, majac wybor pomigdzy informacjami przekazywanymi w formie papierowej lub
przy uzyciu innego trwatego nos$nika informacji, wskazuje wyraznie na t¢ druga mozliwos¢.

§ 6. W przypadku gdy podmiot przekazuje klientom informacje za posrednictwem strony
internetowej, a informacje takie nie sa adresowane indywidualnie do klienta, warunkiem
korzystania z takiej formy przekazywania informacji jest:

1) wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informacji w takiej formie;

2) przekazanie klientowi powiadomienia w formie elektronicznej zawierajacego adres
strony internetowej podmiotu oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢
informacije;

3) aktualnos¢ informacji;

4) dostepnos¢ informacji na stronie internetowej podmiotu tak dhugo, jak jest to niezbgdne
do tego, aby klient mogt si¢ z nimi zapoznac.

§ 7. 1. Podmiot udostepnia bezptatnie skrét prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym skrocie. Na zadanie klienta podmiot dostarcza bezptatnie roczne i poiroczne
sprawozdanie finansowe oraz prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego lub funduszu
zagranicznego wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

2. W przypadku posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu tytutdéw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej 1 Rozwoju innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego podmiot przedstawia informacje o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa, ktore zawieraja w szczegdlnosci:

1) wskazanie ryzyka zwiazanego z danym rodzajem tytutdw uczestnictwa;

2) wskazanie zmiennosci ceny danych tytutow uczestnictwa;

3) wyeksponowanie cechy duzej zmienno$ci wartosci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego w przypadku, gdy bedzie si¢ on cechowac¢ lub cechuje si¢ duza zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowanie techniki zarzadzania tym
portfelem;

4) jezeli fundusz inwestycyjny lokuje wigkszos$¢ aktywow w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla sktad indeksu
papierow warto§ciowych, w informacjach o funduszu nalezy wyeksponowac stwierdzenie
wskazujace na tg cechg;

5) wskazanie informacji o ryzyku walutowym, w przypadku gdy wptata i wyptata srodkoéw
nastgpuje w walucie obcej lub gdy wigkszos¢ aktywow funduszu inwestycyjnego
inwestowana jest za granica.



§ 8. W przypadku klientéw profesjonalnych przepiséw § 3 ust. 51 6 oraz § 4 nie stosuje si¢.

§ 9. Do czynno$ci wykonywanych przez towarzystwo w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorymi towarzystwo
zarzadza, nie stosuje si¢ przepisow § 3-7, z wyjatkiem czynno$ci wykonywanych przez
osoby, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 ustawy, do ktorych stosuje si¢ odpowiednio przepisy §
3ust. 1 oraz § 4ust. 2 pkt 1,61 8.

Oddzial 2

Warunki prowadzenia dzialalno$ci w zakresie poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa funduszy

§ 10. 1. Podmiot opracowuje i wdraza regulamin wewngtrzny okreslajacy sposob i warunki
prowadzenia dzialalnos$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje w szczegdlnosci:

1) sposob identyfikacji klientow;

2) sposéb postepowania w kontaktach z klientami 0sob pozostajacych z podmiotem w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3) sposob przekazywania klientom informacji dotyczacych funduszy;

4) wskazanie miejsc, w ktorych podmiot bedzie prowadzit dziatalnos¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
funduszy;

5) sposob prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy;

6) tryb i warunki sktadania zlecen za posrednictwem telefonu, telefaksu oraz innych
urzadzen technicznych lub systemow teleinformatycznych, a takze za pomoca
informatycznych no$nikéw danych, w szczego6lnosci sposob identyfikacji 0sob sktadajacych
zlecenia;

7) zasady $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego;

8) tryb przekazywania przyjetych zlecen zwiazanych z uczestnictwem w funduszach do
podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2a pkt 4 ustawy;

9) terminy i sposéb przekazywania przyjetych zlecen do podmiotéw, o ktorych mowa w
art. 32 ust. 2a pkt 4 ustawy;

10) zasady rozpatrywania skarg i reklamacji;

11) sposdb zapobiegania powstawaniu konfliktu interesow, a w przypadku zaistnienia
takiego konfliktu - sposob zarzadzania konfliktem;

12) sposob wykonywania dziatalno$ci przez osoby, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 ustawy,
uwzgledniajacy obowiazki ciazace na podmiocie w zakresie posredniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy.

3. Zasady, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 10, powinny zawierac:

1) zasady prowadzenia rejestru skarg zawierajacego informacje o wszystkich skargach na
dziatalnos$¢ tego podmiotu ztozonych w ciagu danego roku kalendarzowego i sposobie ich
rozpatrywania;

2) zasady postgpowania ze skargami na dziatalno$¢ podmiotu, w tym w szczegolnosci tryb
I termin ich rozpatrzenia;



3) zasady postgpowania ze skargami na dziatalno$¢ funduszu lub innych podmiotéw
dziatajacych na rzecz funduszu, w tym w szczego6lnosci termin i tryb przekazania skarg do
odpowiedniego podmiotu.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 11, regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, powinien
okresla¢ w szczegolnosci:

1) okolicznosci, ktore w odniesieniu do poszczegdlnych czynnosci z zakresu dziatalno$ci
polegajacej na posredniczeniu w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy oraz doradztwie inwestycyjnym powoduja lub moga powodowac
powstanie konfliktu interesow zwiazanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta;

2) srodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow;

3) w zaleznosci od rozmiaru i rodzaju prowadzonej przez podmiot dziatalnosci, $rodki i
procedury zarzadzania konfliktami interesow, o ktorych mowa w § 13, obejmujace wszystkie
lub wybrane z wymienionych ponizej metod:

a) zapobiegania przeptywowi informacji pomiedzy osobami powiazanymi z podmiotem,
wykonujacymi w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez podmiot poszczegolne czynnosci,
ktére moga powodowac powstanie konfliktu intereséw, w przypadku gdy taki przeptyw
informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku klientéw, lub zapewniania nadzoru
nad takim przeptywem informacji, jezeli jest on konieczny,

b) zapewniania nadzoru nad osobami powiazanymi z podmiotem, wykonujacymi w ramach
swoich podstawowych zadan czynnos$ci na rzecz i w imieniu klientdw, w ramach dziatalnosci
prowadzonej przez podmiot, ktorych interesy sa sprzeczne z interesem klienta podmiotu lub
ktére moga reprezentowac interesy sprzeczne z interesem klienta podmiotu,

C) zapobiegania istnieniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia osob powigzanych
z podmiotem wykonujacych okre§lone czynnos$ci w ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez
podmiot, od wysokosci wynagrodzenia lub zyskoéw osiaganych przez osoby wykonujace
czynno$ci innego rodzaju, ktéra powoduje lub mogtaby spowodowac¢ powstanie konfliktu
interesow,

d) zapobiegania mozliwosci wywierania niekorzystnego wptywu osob trzecich na sposob
wykonywania przez osoby powiazane z podmiotem czynno$ci zwiazanych z prowadzeniem
przez podmiot dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa funduszy,

e) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub nastgpujacego bezposrednio po sobie
wykonywania przez t¢ sama osobg powiazana z podmiotem czynno$ci zwiazanych z ustugami
Swiadczonymi przez dany podmiot, jezeli mogtoby to wywrze¢ niekorzystny wptyw na
prawidtowe zarzadzanie konfliktami interesow lub metody zapewniajace nadzor nad takim
sposobem wykonywania czynno$ci, jezeli jest on konieczny.

5. W przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, zadania okreslone w ust. 2 pkt 11 1
ust. 4 uwzglednia si¢ w regulaminie zarzadzania konfliktami interesoOw, o ktérym mowa w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 4 marca 2009 r. w sprawie kontroli wewngtrznej,
ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesow oraz
dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 45, poz. 364).

§ 11. 1. Podmiot przed przyjgciem zlecenia nabycia uzyskuje od klienta informacje dotyczace
jego wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie inwestycji, wlasciwe dla okreslonego rodzaju
oferowanego lub wymaganego produktu lub ustugi, niezbedne do dokonania oceny, czy
przewidziana ustuga lub produkt sa odpowiednie dla klienta.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza:



1) specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa oraz ryzyka
zZwiazanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe;

2) charakteru, wielkoS$ci i czgsto$ci transakcji instrumentami finansowymi dokonywanych
przez klienta oraz okresu, w ktérym byly dokonywane;

3) poziomu wyksztalcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego
poprzednio, jesli jest to istotne dla dokonania oceny.
3. W przypadku gdy na podstawie informacji uzyskanych od klienta podmiot oceni, ze dany
instrument finansowy lub ustuga sa nieodpowiednie dla klienta, informuje o tym klienta.
4. W przypadku gdy klient nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, lub jezeli
przedstawia informacje niewystarczajace, podmiot informuje klienta, ze klient uniemozliwia
mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy sa dla klienta
odpowiednie.
5. Podmiot nie moze zachgcac klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktorych mowa w
ust. 1.
6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy:

1) spelnione zostaly tacznie nast¢pujace warunki:

a) przedmiotem zlecenia nabycia beda wytacznie jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego,

b) zlecenie nabycia jest ztozone z wytacznej inicjatywy klienta,

C) przed przyjeciem zlecenia nabycia klient zostat poinformowany przez podmiot o mozliwosci
dokonania przez niego oceny, czy dane instrumenty finansowe lub ustuga sa odpowiednie dla
klienta, albo

2) przyjecie zlecenia poprzedzone byto czynno$ciami, o ktorych mowa w § 27, oraz
uzyskane przez podmiot informacje od klienta w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego pozostaja aktualne.

7. Do zlecenia nabycia ztozonego przez klienta profesjonalnego podmiot moze nie stosowac
przepiséw ust. 1-6 w przypadku, gdy uzna, ze klient profesjonalny w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa, tytuldw uczestnictwa 1 §wiadczonych ustug posiada niezbedne doswiadczenie i
wiedzg¢ pozwalajace na zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka zwiazanego z jednostkami
uczestnictwa, tytulami uczestnictwa i $wiadczonymi ustugami.

§ 12. Podmiot powinien terminowo przekazywac zlecenia przyjete od klientoéw. Termin
przekazywania zlecen okresla si¢ w regulaminie wewngtrznym, o ktérym mowa w § 10 ust. 1.

Oddzial 3
Zapobieganie powstawaniu konfliktu interesow

§ 13. 1. Wewngtrzna struktura organizacyjna podmiotu powinna zapobiega¢ powstawaniu
konfliktow intereséw, a w przypadku powstania takiego konfliktu - umozliwi¢ ochrong
interesow klienta przed szkodliwym wptywem konfliktu.
2. Przez konflikt interes6w rozumie si¢ znane podmiotowi okoliczno$ci mogace doprowadzié¢
do powstania sprzeczno$ci migdzy interesem podmiotu, osoby powiazanej z podmiotem 1
obowiazkiem dziatania przez ten podmiot w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej
pojetego interesu klienta tego podmiotu, jak rowniez znane podmiotowi okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci mi¢dzy interesami kilku klientow tego podmiotu.
3. Konflikt interes6w moze powsta¢ w szczegdlnosci, gdy:

1) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem moze uzyskac korzy$¢ lub unikna¢ straty
wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej jednego klienta tego
podmiotu;



2) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem posiada powody natury finansowej lub innej,
aby preferowac klienta lub grupg klientow w stosunku do innego klienta lub grupy klientow
tego podmiotu;

3) podmiot lub osoba powigzana z podmiotem ma interes rozbiezny z interesem klienta w
okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz klienta;

4) podmiot lub osoba powigzana z podmiotem prowadzi taka sama dziatalno$¢ jak
dziatalno$¢ prowadzona przez klienta;

5) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem otrzyma od osoby innej niz klient korzysé
majatkowa, inng niz standardowe prowizje i oplaty, w zwiazku z ustuga §wiadczona na rzecz
klienta.

4. W przypadku podmiotu, ktéry wchodzi w sktad grupy kapitatowej, regulamin okreslajacy
sposob 1 warunki prowadzenia dzialalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen,
w czesci dotyczacej zarzadzania konfliktami interesow, powinien uwzglednia¢ takze
wszystkie czynniki mogace powodowac powstanie konfliktu interesow, o ktérych podmiot
wie lub powinien wiedzieé, a ktore wynikaja ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju
dziatalnosci innych czlonkow tej grupy kapitatowe;.

5. Srodki i procedury zarzadzania konfliktami intereséw powinny zapewnié¢ osobom
powiazanym z podmiotem, zaangazowanym w wykonywanie przez podmiot czynno$ci w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy oraz doradztwa inwestycyjnego, niezalezno$¢ wykonywania tych
czynnosci, z uwzglednieniem zakresu i rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez podmiot,
podmioty z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot, oraz mozliwego stopnia naruszenia
interes6w klientow.

6. W przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzacego dziatalno§¢ w zakresie
posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, zadania okre$lone w ust. 1-5
uwzglednia si¢ w regulaminie zarzadzania konfliktami interesow, o ktorym mowa w
rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 4 marca 2009 r. w sprawie kontroli wewngtrznej,
ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesow oraz
dokumentowania zroédet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych.

§ 14. 1. Podmiot przed przyjgciem zlecenia informuje klienta, przy uzyciu trwalego nosnika
informacji, o istniejacych konfliktach interesow zwiazanych ze S$wiadczeniem ustug w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy oraz doradztwa inwestycyjnego, o ile organizacja oraz regulacje
wewngtrzne podmiotu nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu interes6w nie
dojdzie do naruszenia interesu klienta.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ dane pozwalajace klientowi na
podjecie swiadomej decyzji co do ztozenia zlecenia podmiotowi.

Oddzial 4
Warunki organizacyjne i techniczne

§ 15. 1. Podmiot opracowuje i wdraza system kontroli wewnetrznej stuzacy zapobieganiu
przypadkom dziatania niezgodnego z prawem, regulaminami i procedurami wewngtrznymi
przyjetymi przez ten podmiot.

2. Celem systemu kontroli wewngtrznej jest zapewnienie zgodnos$ci dziatalno$ci podmiotu
oraz osoOb dziatajacych na jego rzecz z obowiazujacymi przepisami prawa oraz regulaminami
1 procedurami wewngtrznymi obowigzujacymi w podmiocie.



3. Podmiot wyznacza, spo$rdd osob zatrudnionych, osobg odpowiedzialng za
przeprowadzanie kontroli w zakresie dziatalno$ci polegajacej na przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecen.

4. Osoba, o ktorej mowa w ust. 3, w szczegdlnosci:

1) sprawuje nadzor nad dziatalnoscia podmiotu oraz 0s6b w nim zatrudnionych pod katem
zgodnosci z przepisami prawa, regulaminami i procedurami przyjetymi przez podmiot w toku
prowadzonej dziatalnosci,

2) przeprowadza kontrole dziatalno$ci podmiotu oraz oso6b w nim zatrudnionych pod katem
zgodno$ci z przepisami prawa, regulaminami i procedurami przyj¢tymi przez podmiot w toku
prowadzonej dziatalnosci;

3) sprawuje nadzor nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowiacych
tajemnicg zawodowa;

4) doradza oraz na biezaco pomaga osobom wykonujacym czynnos$ci, w ramach
prowadzonej przez podmiot dziatalnosci, w wypetnianiu przez te osoby obowiazkoéw zgodnie
Z przepisami prawa oraz innymi procedurami regulujacymi prowadzenie przez podmiot
dziatalnosci;

5) prowadzi rejestr pelnomocnictw udzielonych zgodnie z art. 34 ustawy;

6) sprawuje nadzor nad rozpatrywaniem skarg i wnioskow;

7) dokumentuje wyniki przeprowadzonej kontroli i przedstawia je wlasciwym organom
podmiotu.

5. Osoba, o ktérej mowa w ust. 3, nie rzadziej niz raz do roku sporzadza pisemny raport z
funkcjonowania dziatalno$ci podmiotu. Raport powinien zawiera¢, w szczegdlnosci,
wskazanie nieprawidtowos$ci ujawnionych w danym roku kalendarzowym oraz wskazanie
srodkow podejmowanych w przypadkach zaistnienia nieprawidtowosci.

6. Zasady przeprowadzania kontroli wewngtrznych okresla regulamin kontroli wewngtrznej.
7. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 6, powinien okresla¢ w szczegolnosci:

1) szczegblowe zasady przeprowadzania kontroli wewngtrznych;

2) zakres i cel przeprowadzania kontroli wewngtrznych;

3) czestos$¢ przeprowadzania kontroli wewnetrznych;

4) wskazanie zakresu obowiazkoéw osoby przeprowadzajacej kontrolg;

5) szczegdtowe zasady dokumentowania wynikow kontroli i przedstawiania ich
odpowiednim organom podmiotu;

6) zasady postgpowania w przypadku ujawnienia podczas kontroli nieprawidtowosci w
funkcjonowaniu podmiotu oraz 0séb z nim powigzanych.

8. W przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, z wylaczeniem towarzystw
zarzadzajacych wytacznie funduszami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 196 ustawy,
emitujacych niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, zadania okreslone w ust. 1-7 sa
wykonywane w ramach kontroli wewngtrznej dziatajace; w towarzystwie.

§ 16. 1. Podmiot przeprowadza szkolenia cztonkéw organéw podmiotu, pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o pracg oraz oséb fizycznych pozostajacych z podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w zakresie
procedur zwigzanych z posrednictwem w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
lub tytutéw uczestnictwa funduszy, przed podjeciem przez te osoby petnienia funkcji lub
wykonywania czynno$ci w zakresie posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa funduszy.

2. Podmiot gromadzi informacje o przeprowadzonych szkoleniach, w szczegdlnosci
dotyczace terminow szkolen, zakresu szkolef oraz uczestnikow poszczego6lnych szkolen.

10



3. Podmiot prowadzi ksiazke¢ procedur zawierajaca wszystkie procedury zwigzane z
prowadzona dzialalnos$cia, obowiazujace w tym podmiocie.

4. Podmiot regularnie weryfikuje stosowane systemy oraz wdrozone regulaminy i procedury
wewngetrzne pod katem ich prawidtowosci 1 skuteczno$ci w wypehianiu przez podmiot
obowiazkow wynikajacych z przepiséw prawa oraz podejmuje dziatania majace na celu
eliminacje wszelkich nieprawidtowosci.

§ 17. 1. Podmiot prowadzi dziennik kontroli wewngtrznych zawierajacy dane dotyczace
kontroli przeprowadzanych w podmiocie w danym roku kalendarzowym.
2. W dzienniku kontroli, o ktorym mowa w ust. 1, umieszcza si¢ nastgpujace dane:

1) zakres kontroli;

2) date rozpoczecia kontroli;

3) date zakonczenia kontroli;

4) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.

§ 18. 1. Podmiot opracowuje i wdraza procedurg zapobiegajaca ujawnieniu lub wykorzystaniu
informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa w celu zapobiezenia wykorzystywaniu lub
ujawnianiu posiadanych informacji przez osoby kierujace dziatalno$cia podmiotu oraz osoby
uczestniczace w $wiadczeniu ustug lub majace dostgp do informacji stanowiacych tajemnice
zawodowa.
2. Procedura, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci:

1) wskazanie krggu 0sob objetych zgodnie z ustawa obowiazkiem zachowania tajemnicy
zawodowej oraz wyrazny zakaz ujawniania danych informacji przez te osoby;

2) wskazanie wyjatkow od zakazu przekazywania informacji stanowiacych tajemnice
zawodowa;

3) techniczno-organizacyjne zasady postgpowania z dokumentami zawierajacymi
informacje stanowiace tajemnicg¢ zawodowa;

4) sposob i tryb przeprowadzania kontroli w zakresie obowiazku przestrzegania
zachowania tajemnicy zawodowe;j.

§ 19. 1. Systemy teleinformatyczne podmiotu powinny by¢ zabezpieczone w taki sposob, aby
uniemozliwi¢ nieuprawniony dostgp do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Podmiot wprowadza zabezpieczenia urzadzen uniemozliwiajace nieuprawniony dostep do
systemow teleinformatycznych i1 przetwarzania danych.

3. Podmiot opracowuje i wdraza wewngtrzne procedury regulujace dostgp do systemow
teleinformatycznych oraz kontrolg tego dostgpu, zapewniajace mozliwos¢ odtworzenia
historii dostepu wraz z historia modyfikacji 1 przetwarzania danych.

4. Urzadzenia 1 systemy teleinformatyczne podmiotu powinny by¢ zabezpieczone przed utrata
danych spowodowang awaria zasilania, innymi awariami lub zakt6ceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi. W celu zapewnienia ciagto$ci obstugi 1 pracy systemow
teleinformatycznych podmiot, przynajmniej raz dziennie, tworzy kopig bazy danych lub
stosuje inne $rodki techniczne umozliwiajace odtworzenie danych oraz podjgcie pracy
systemoOw teleinformatycznych w sytuacji awarii, utraty czesci lub catosci danych w
podstawowych bazach danych.

§ 20. 1. Podmiot przyjmujacy zlecenia klientow przekazywane za pomoca telefonu, telefaksu
oraz innych urzadzen technicznych lub systemow teleinformatycznych, a takze za pomoca
informatycznych no$nikéw danych zapewnia:

1) poufnos¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed odstuchaniem
lub odczytaniem przez osoby nieuprawnione;
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2) integralno$¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed modyfikacja
lub usunigciem przez osoby nieuprawnione;

3) zabezpieczenie przed mozliwoscia ich sktadania przez osoby nieuprawnione, w
szczegblnosci przez ustalenie odregbnego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;

4) rejestracje¢ daty i czasu otrzymania zlecenia;

5) mozliwo$¢ potwierdzenia klientowi faktu ztozenia zlecenia - z wylaczeniem zlecen
sktadanych za posrednictwem telefonu.
2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, doktada nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia
sprawnej obstugi klientow w zakresie przyjmowania zlecen przekazywanych za pomoca
telefonu, telefaksu oraz innych urzadzen technicznych lub systemow teleinformatycznych, a
takze za pomoca informatycznych no$nikoéw danych.
3. Podmiot moze przyjmowac zlecenia sktadane za pomoca telefonu, telefaksu oraz innych
urzadzen technicznych lub systemow teleinformatycznych, a takze za pomoca
informatycznych no$nikéw danych po uprzedniej, zgodnej z zasadami ustalonymi miedzy tym
podmiotem a klientem identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie.

§ 21. 1. Miejsca, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢, powinny posiada¢ urzadzenia
telekomunikacyjne umozliwiajace staty i bezposredni kontakt z centrala podmiotu, a takze
zapewniajace sprawng obstuge klientow.

2. Pomieszczenie, w ktorym prowadzona jest dziatalno$¢, powinno mie¢ wyodrgbnione
miejsce umozliwiajace klientom ztozenie odpowiedniego zlecenia z zachowaniem poufnosci.
3. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy, powinny
by¢ zabezpieczone przed niekontrolowanym dostgpem os6b nieuprawnionych.

§ 22. Podmiot prowadzi rejestr wszystkich ztozonych przez klientow zlecen w danym roku
kalendarzowym.

§ 23. 1. Podmiot prowadzi rejestr umow podpisywanych z poszczegdlnymi funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub towarzystwami.
2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, powinien zawierac:

1) datg podpisania umowy;

2) wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa beda
dystrybuowane w ramach podpisanej umowy.

§ 24. 1. Podmiot przechowuje 1 archiwizuje dokumenty zwigzane z prowadzeniem
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub
tytulow uczestnictwa funduszy oraz doradztwa inwestycyjnego, w szczegolnosci:

1) formularze ztozonych przez klientow zlecen,

2) dokumenty zawierajace os$wiadczenia woli oraz inne dokumenty uzyskane stosownie do
§ 11 ust. 1 oraz § 27 ust. 1, dotyczace wiedzy 1 do§wiadczenia klienta,

3) dokumenty udzielonych petnomocnictw,

4) kopie sporzadzanych przez podmiot dokumentow, ktore sa przekazywane wraz z
przyjetym zleceniem lub innym o$wiadczeniem woli do podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

5) inne niz wskazane w pkt 1-4 dokumenty zwiazane z prowadzeniem przez podmiot
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub
tytutdow uczestnictwa funduszy
- przez pigc lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik
informacji, chyba Ze odrgbne przepisy wymagaja ich dluzszego przechowywania.
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2. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢ przechowywane oddzielnie od innych
dokumentow i akt gromadzonych przez podmiot w zwiazku z wykonywana przez niego
dziatalno$cia inng niz okreslona w ust. 1.

3. Przechowywanie 1 archiwizowanie, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez:

1) zlecen oraz innych o$wiadczen woli przyjetych za posrednictwem telefonu, telefaksu
oraz innych urzadzen technicznych lub systeméw teleinformatycznych, a takze za pomoca
informatycznych no$nikéw danych;

2) informacji przekazywanych lub otrzymywanych przez podmiot za posrednictwem
telefonu, telefaksu oraz innych urzadzen technicznych lub systemow teleinformatycznych, a
takze za pomoca informatycznych no$nikow danych;

3) dokumentéw sporzadzonych lub otrzymanych przez podmiot za pomoca
informatycznych no$nikéw danych.

4. Zasady archiwizacji dokumentéw zwiazanych z dziatalno$cia podmiotu okresla regulamin
przechowywania i archiwizacji dokumentow.
5. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 4, okre$la w szczegdlnosci:

1) rodzaj przechowywanych dokumentow;

2) sposob przechowywania dokumentow i innych no$nikéw informacii;

3) sposob zabezpieczenia zarchiwizowanych dokumentow i innych no$nikow informacji
przed nieuprawnionym dostgpem,;

4) sposob sprawowania nadzoru nad prawidlowos$cia gromadzenia i archiwizacji
dokumentow i innych no$nikéw informacji;

5) okres przechowywania zarchiwizowanych dokumentéw i innych no$nikoéw informacji;

6) wskazanie osoby odpowiedzialnej za gromadzenie i przechowywanie dokumentow i
innych no$nikow informac;ji.

6. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3, powinny by¢ przechowywane na no$nikach
informacji o charakterze trwatym, umozliwiajacym odczytanie tre$ci informacji zawartych na
tych dokumentach przez caty okres ich przechowywania.

7. Dokumenty oraz inne no$niki informacji zawierajace dane, ktére podmiot przechowuje 1
archiwizuje, powinny by¢ przechowywane w sposob uniemozliwiajacy dostep do nich os6b
nieuprawnionych oraz umozliwiajacy kontrolg dostgpu do nich, zapewniajaca mozliwos¢
odtworzenia historii dostgpu wraz z historia modyfikacji 1 przetwarzania danych.

8. Podmiot zapewnia nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych prowadzone jest
archiwum, oraz prowadzenie ewidencji 0sob korzystajacych z archiwum, a takze wyznacza
osobg odpowiedzialng za prowadzenie archiwum.

§ 25. 1. Do towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
posrednictwa, o ktérym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, przepisow § 16 1 24 nie stosuje sig.

2. Do towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie
posrednictwa, o ktorym mowa w art. 32a ust. 1 ustawy, wytacznie w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo, przepisow § 23
nie stosuje sig.

Rozdzial 3
Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego
§ 26. 1. Swiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego, podmiot przygotowuje i przekazuje

klientowi pisemna lub ustng rekomendacjg, przygotowana w oparciu o potrzeby i sytuacj¢
klienta, dotyczaca nabycia, zbycia lub innych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w funduszu
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okreslonych jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy lub powstrzymania si¢
od nabycia, zbycia lub innych zlecen dotyczacych tych instrumentéw finansowych.

2. Zasady $wiadczenia przez podmiot ustlug doradztwa inwestycyjnego zamieszczone sa W
regulaminie wewngtrznym, o ktorym mowa w § 10 ust. 1.

§ 27. 1. Podmiot swiadczacy ustuge doradztwa inwestycyjnego, kazdorazowo przed
Swiadczeniem tej ushugi, uzyskuje od klienta informacje niezbgdne do ustalenia, czy przy
nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu §wiadczonej ustugi rekomendowane nabycie,
zbycie lub inne zlecenie zwiazane z uczestnictwem w funduszu lub powstrzymanie si¢ od
nabycia, zbycia lub innych zlecen zwiazanych z uczestnictwem w funduszu:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwiazane z ryzykiem, ktorego poziom przekraczatby mozliwo$ci inwestycyjne
klienta;

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nia
zwiazanego przez klienta, biorac pod uwagg posiadane przez niego do§wiadczenie i wiedzg;

4) uwzglednia sytuacje finansowa klienta.
2. Informacje dotyczace celow inwestycyjnych klienta musza, stosownie do jego potrzeb,
zawiera¢ informacje na temat dlugos$ci okresu, w ktérym klient chciatby prowadzié¢
inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.
3. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klienta musza, stosownie do jego potrzeb,
zawiera¢ wskazanie zrodta i wysokosci statych dochodow, posiadanych aktywow, w tym
aktywow ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zobowiazan finansowych.
4. W przypadku gdy klient nie przedstawia informacji, o ktorych mowa w ust. 1, lub jezeli
przedstawia informacje niewystarczajace, podmiot informuje klienta, ze klient uniemozliwia
mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy sa dla niego
odpowiednie.
5. Do $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klienta profesjonalnego podmiot
moze nie stosowac przepisow ust. 1-4, w przypadku gdy uzna, ze klient profesjonalny w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa, tytutow uczestnictwa i §wiadczonych ustug posiada
niezbgdne doswiadczenie 1 wiedzg pozwalajace na zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka
zwiazanego z jednostkami uczestnictwa, tytutami uczestnictwa i §wiadczonymi ustugami oraz
ze klient profesjonalny jest w stanie ponies¢ zwigzane ze $wiadczonymi uslugami ryzyko
inwestycyjne zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

§ 28. Podmiot nie moze zachgca¢ klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktéorych mowa w
§ 27.

Rozdzial 4

Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 29. Podmioty $wiadczace ustugi w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytutoéw uczestnictwa funduszy przed dniem wejscia w zycie
rozporzadzenia dostosuja prowadzong dziatalno$¢ do wymogdéw okreslonych w

rozporzadzeniu w terminie do dnia 13 lipca 2009 r.

§ 30. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.
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Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na
podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r.
w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr
183, poz. 15371 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz.
769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 42, poz. 341.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96
poz. 959, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 50, poz. 331, Nr 82, poz. 557, Nr
102, poz. 691 i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 i Nr 234, poz. 1571 oraz z 2009
r. Nr 18, poz. 97 i Nr 42, poz. 341.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr
143, poz. 1202 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157, poz. 1119, z
2007 r. Nr 17, poz. 95, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109 i Nr 228, poz. 1507 oraz z 2009 r. Nr 18,
poz. 97.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 15371 1538, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056.
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