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l. Informacja na temat wynikéw dziatalnosci
inwestycyjnej PKO BP Bankowego OFE

List Zarzqdu PKO BP BANKOWY

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej

Warszawa, 5 maja 2015 r.

D2 @ NS L /?@_wl $’} Qo
7/

mamy przyjemnosc¢ przekazac¢ Paristwu Prospekt
informacyjny wraz ze sprawozdaniem finansowym
PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emery-
talnego za rok 2014.

W 2014 roku PKO BP Bankowy OFE wypracowat
roczng stope zwrotu na poziomie 1,49%, przy
czym Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich
OFE w tym okresie wyniosta 0,75%. tgczna liczba
Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE na koniec
2014 roku to blisko milion 0s6b, a wartos¢
aktywow netto Funduszu przekroczyta 6,65 mld
ztotych.

W horyzoncie dtugoterminowym PKO BP Ban-
kowy Otwarty Fundusz Emerytalny realizuje cel
dziafalnosci inwestycyjnej, jakim jest wieloletni
realny wzrost wartosci srodkéw gromadzonych
przez Cztonkéw Funduszu oraz zapewnienie mak-
symalnego bezpieczeristwa, a takze rentownoSci
zarzqdzanych aktywéw. Srodki gromadzone na
rachunkach Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE
sq lokowane w szerokie spektrum dopuszczonych
prawem instrumentéw finansowych, a syste-
matycznie modyfikowana i dostosowywana do
biezgcych potrzeb rynku strategia inwestycyjna
pozwala z jednej strony - na ograniczenie ryzyka,
z drugiej zas - na osigganie mozliwie jak najwyz-
szej stopy zwrotu.

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE
zaktada wykorzystanie szerokiej gamy mozliwo-

sci lokacyjnych oraz aktywne dostosowywanie
struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych. Od poczqgtku swojej dziatalnosci do
31 grudnia 2014 roku (tj. przez okres ponad 15
lat) PKO BP Bankowy OFE wypracowat stope
zwrotu na poziomie 260,1%. Wynik ten osiggne-
lismy przede wszystkim dzieki dywersyfikacji ry-
zyka inwestycyjnego, poprzez lokowanie aktywow
gtéwnie w obligacje skarbowe oraz instrumenty
dtuzne gwarantowane przez Skarb Paristwa, a tak-
Ze akcje spotek z roznych sektoréw gospodarki.

W procesie doboru spétek do portfela bralismy
pod uwage zaréwno czynniki moggce mie¢ wptyw
na ksztattowanie sie cen akcji w przysztosci,

jak i wycene biezgcq, wskazujgcg na mozliwos$¢
osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu.
Inwestycje w instrumenty dtuzne opieraty sie
przede wszystkim na ocenie prawdopodobienstwa
wystgpienia zmian, tak w poziomie rynkowych
stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodno-
sci kredytowej emitentow.

Miniony rok to okres zmian wprowadzonych

w systemie emerytalnym. Zmiany obowiqgzujg od
1 lutego 2014 roku i zostaty wprowadzone prze-
pisami ustawy z 6 grudnia 2013 roku o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z okre$leniem zasad
wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych

w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U.
72013 roku, poz. 1717).
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Gtowne zmiany w systemie emerytalnym to:

- wprowadzenie zasady dobrowolnos$ci odprowa-
dzania sktadki do otwartych funduszy emerytal-
nych (dalej: OFE),

- zmiana wysokosci odprowadzanej do OFE

sktadki emerytalnej, ktéra obecnie wynosi

2,92% wynagrodzenia brutto,

umorzenie 51,5% jednostek rozrachunkowych

zapisanych na rachunku kazdego cztonka OFE

na dzien 31 stycznia 2014 roku i przekazanie do

Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (dalej: ZUS)

aktywow OFE w wysokoSci odpowiadajgcej

51,5% wartosci umorzonych jednostek rozra-

chunkowych,

obnizenie od lutego 2014 roku optaty od sktadki

pobieranej przez kazdy z OFFE (pobierana przez

fundusze maksymalna optata od sktadki zostata
obnizona z 3,5% do 1,75%, przy czym PKO BP

Bankowy OFE pobiera optate w wysokosci 1,7%

kwoty wptacanych sktadek),

- obnizenie optaty pobieranej przez ZUS za prze-
kazywanie sktadek do OFE z 0,8 do 0,4 proc.,

- wprowadzenie tak zwanego ,suwaka bezpie-

czenstwa’, ktory polega na tym, ze srodki zgro-

madzone na rachunkach cztonkéw OFE, ktérzy
majg mniej niz 10 lat do osiggniecia wieku
emerytalnego, bedq stopniowo przekazywane
przez OFE do ZUS, gdzie zostang zaksiegowane
na indywidualnym subkoncie utworzonym dla
kazdego ubezpieczonego (ZUS bedzie podmio-
tem odpowiedzialnym za wyptate emerytury),
wprowadzenie nowego przepisu o dziedziczeniu
srodkéw zgromadzonych na subkoncie w ZUS

w okresie 3 lat od przejscia na emeryture,

zmiany w zakresie prowadzenia dziatalno$ci

lokacyjnej przez otwarte fundusze emerytalne,

w tym m.in. zmiana polegajgca na wytqcze-

niu mozliwosci inwestowania aktywéw OFE

w obligacje skarbowe oraz instrumenty dtuzne

gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Zgodnie z wprowadzongq zasadq dobrowolnosci
odprowadzania sktadki do otwartych funduszy
emerytalnych 31 lipca 2014 roku zakoriczyt sie
czteromiesieczny okres sktadania do ZUS przez
cztonkéw OFE o$wiadczen o przekazywaniu czesci
sktadki emerytalnej do OFE. Osoby, ktére nie
ztozyty oswiadczen do ZUS, bedg miaty ponownie
takq mozliwos¢ w okresie od 1 kwietnia 2016
roku do 31 lipca 2016 roku.

Bardziej szczegotowq informacje na temat zmiany
przepisow znajdziecie Panstwo m.in. na naszej
stronie internetowej: www.pkopte.pl.

Jednoczesnie informujemy, Ze korzystnym uzupet-
nieniem oszczednosci gromadzonych w otwar-
tym funduszu emerytalnym sq uprzywilejowane
podatkowo produkty dostepne w ramach trze-
ciego filaru systemu ubezpieczen spotecznych,

tj. Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalne-
go (IKZE), ktére PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna ma

w swojej ofercie.

Na stronie internetowej www.pkopte.pl mogq Pan-
stwo - po zalogowaniu - sprawdzi¢ stan swoich
rachunkow, historie wszystkich przekazanych
sktadek, prawidtowos¢ danych osobowych oraz
dane 0s6b uprawnionych do dziedziczenia $rod-
kéw. Za pomocq powyzszej strony internetowej
mogq Paristwo takze zaméwic ustuge powiada-
miania o nowej sktadce, dzieki ktérej na biezgco
bedq Panstwo otrzymywaé informacje za po-
srednictwem wiadomosci wystanej SMS-em lub
e-mailem. Dodatkowo majg Paristwo mozliwos$¢
otrzymywania w formie elektronicznej wyciggow
rocznych z informacjqg o stanie Paristwa rachun-
kéw w PKO BP Bankowym OFE.
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Przypominamy, Ze dane kontaktowe (numer
telefonu, adres e-mail, adres do korespondencji)
mogq Panstwo aktualizowa¢ na biezqgco, logujgc
sie na swoj rachunek poprzez strone www.pkopte.pl
lub dzwonigc na infolinie pod numer: 801 10 10 10
(czynnq od poniedziatku do pigtku w godzinach
od 9:00 do 17:00). W przypadku konieczno$ci

Pozostajemy z szacunkiem

Marzena Koczut

o

Wiceprezes Zarzqdu

Ewa Matyszko

bue /m/(}&z/w

Prezes Zarzqdu

aktualizacji danych osobowych (tj. imienia,
nazwiska lub adresu zamieszkania) do dokona-

nia zmiany wymagany jest Paristwa podpis na
formularzu ,Aktualizacja danych”, ktéry znajdg
Panstwo na naszej stronie internetowej w zaktadce
Formularze OFE.

Wojciech Rostworowski

pa—

Wiceprezes Zarzqgdu
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Wartos¢ jednostki rozrachunkowej
PKO BP Bankowego OFE

W dniu rozpoczecia dziatalno$ci przez 10,00 zt
PKO BP Bankowy OFE wartos¢ jego jednostki

rozrachunkowej wynosita:

W dniu 31 grudnia 2004 roku warto$¢ 20,10 z+
jednostki rozrachunkowej

PKO BP Bankowego OFE wynosita:

W dniu 31 grudnia 2009 roku warto$¢ 26,69 zt
jednostki rozrachunkowej

PKO BP Bankowego OFE wynosita:

W dniu 31 grudnia 2011 roku warto$¢ 28,26 7t
jednostki rozrachunkowej

PKO BP Bankowego OFE wynosita:

W dniu 31 grudnia 2014 roku warto$¢ 36,01 zt
jednostki rozrachunkowej

PKO BP Bankowego OFE wynosita:

Wysokos$¢ stopy zwrotu PKO BP
Bankowego OFE oraz wysoko$¢
ostatniej Sredniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich OFE

Wysoko$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez
PKO BP Bankowy OFE:

Za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych
(od 31.12.2011 roku do 31.12.2014 roku)

27,424%

Za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych
(od 31.12.2009 roku do 31.12.2014 roku)

34,919%

Za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych
(od 31.12.2004 roku do 31.12.2014 roku)

79,154%

Podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru
Finansowego w roku poprzedzajgcym sporzqgdzenie
prospektu informacyjnego, za okres 36 miesiecy

(0d 30.09.2011 roku do 30.09.2014 roku):

Wysoko$¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy 31,993%
zwrotu wszystkich otwartych funduszy

emerytalnych

Wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu 33,215%
PKO BP Bankowego OFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetq politykg inwestycyjng PKO BP
Bankowego OFE oraz z cztonkostwem

w PKO BP Bankowym OFE

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwigzane
jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. wartos¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE moze ulec
zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finan-
sowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE.

Na poziom tego ryzyka majq rowniez wptyw opi-
sane ponizej czynniki i szczegodlne okolicznosci, na
ktérych wystqgpienie cztonek OFE nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

PKO B8P Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki
gtownie w trzy klasy aktywéw dopuszczone przepi-
sami prawa, tj. w akcje (spotek polskich i zagranicz-
nych), dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instru-
menty rynku pienieznego, przy czym OFE nie mogq
inwestowa¢ aktywow w obligacje skarbowe oraz

w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb
Panstwa. Wprowadzono rowniez przepis ustala-
jacy minimalny poziom inwestycji aktywow OFE

w akcje, ktory wynosi odpowiednio: 75% wartosci
aktywow do konca 2014 r., 55% wartosci aktywow
do konca 2015 r., 35% warto$ci aktywow do konca
2016 r. i 15% warto$ci aktywow do konca 2017 r.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charak-
teryzujq sie réznym profilem pod wzgledem oczeki-
wanej rentowno$ci i poziomu ryzyka inwestycyjne-
go. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO BP
Bankowego OFE konstruowany jest w taki sposéb,
aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego
zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami
ryzyka zwigzanymi z portfelem inwestycyjnym sq:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynno-
$ci i ryzyko walutowe.
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Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty

w wyniku zmiany wartos$ci aktywow znajdujgeych
sie w portfelu inwestycyjnym na skutek zmian cen
instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ poniesie-
nia straty na skutek niewywiqzania sie emitenta
obligacji lub banku ze zobowigzan wobec otwar-
tego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do
wykupienia obligacji, zwrotu depozytu).

Ryzyko walutowe wynika z zalezno$ci wyceny akcji
lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od
kursu waluty danego kraju. Dodatkowo kursy pol-
skiego ztotego w stosunku do walut innych panstw
wptywajq na sytuacje finansowq eksporteréw i im-
porterow, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie
najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyni-

ki inwestycyjne mogq ulega¢ duzym wahaniom.
Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje)
mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe rodzaje,
tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficz-
ne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z 0golng
koniunkturq gietdowq i wptywa w podobny sposéb
na ceny akcji wszystkich notowanych spétek.
Najbardziej dotkliwym przejawem ryzyka syste-
matycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktérych
akcje tracq na wartosci wiekszos¢ tego, co zyskaty
przez lata wzrostéw. Ryzyko specyficzne zwigzane
jest z inwestycjami w akcje konkretnej spotki i jej
indywidualng sytuacjq fundamentalng. Ryzyko
specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfi-
kacje (branzowq, rynkowq, geograficzng) portfela
inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki
zagraniczne pozwalajq ograniczy¢ ryzyka zwiq-
zane z sytuacjq gospodarczq Polski, ale wiqzq sie
z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach

umacniajqcej sie ,ztotéwki” w stosunku do waluty,
w ktorej notowana jest dana akeja, zysk wynikajacy
ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejsza-
ny jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Dtuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw.
ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian
rynkowej stopy procentowej na warto$¢ rynkowq
obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli
mozliwo$¢ niewykupienia obligacji przez emitenta.
Z lokatami tego typu zwigzane moze byc¢ réwniez
ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta, polegajqce na
tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta
papieréw warto$ciowych gwarant emisji nie bedzie
w stanie wywiqza¢ sie z przyjetych zobowiqzan,

a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci ak-
tywow PKO BP Bankowego OFE zainwestowanych
w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE
lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami ban-
kowymi wigze sie ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko kredytowe banku, w ktorym taki depozyt
jest zaktadany.

Obowiqzujqce wszystkie otwarte fundusze emery-
talne prawne uregulowania w zakresie maksymal-
nych limitow inwestycyjnych ograniczajq ryzyko
zwigzane z nadmierng koncentracjq inwestycji

w jeden typ instrumentu lub w instrumenty jednego
emitenta. Ryzyko koncentracji to réwniez ryzyko
nadmiernego zaangazowania aktywow w dany ry-
nek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny.
W przypadku otwartych funduszy emerytalnych,
w tym PKO BP Bankowego OFE, mamy do czynie-
nia z koncentracjq na polskim rynku akgji.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest

rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instru-
mentem finansowym. Niewielkie obroty danym
papierem warto$ciowym zmniejszajq mozliwo$¢
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szybkiej reakcji w przypadku zmiany jego wartosci
i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie
pozycji bez wptywu na cene, a zatem inwestycja
w takie papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem
ptynnosci.

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie
rowniez z ryzykiem rozliczenia transakgji, dotyczg-
cym poprawnego wykonania przez kontrahenta
wszystkich instrukgji, czyli terminowq zaptatq lub
przekazaniem papieru warto$ciowego. Wszystkie
transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane
sq i rozliczane przez bank petniqcy funkcje depozy-
tariusza, ktéremu PKO BP Bankowy OFE powierzyt
przechowywanie swoich aktywow.

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwiqzane z prze-
chowywaniem aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, wynikajqce z niewtasciwego wywiq-
zywania sie ze swoich obowiqzkoéw przez depozyta-
riusza. Jest ono w duzej mierze niwelowane poprzez
wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi
okreslone w ustawie.

Trzeba rowniez mie¢ na uwadze, ze cato$¢ aktywow
PKO BP Bankowego OFE narazona jest na ryzyko
zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi
otwartych funduszy emerytalnych, wyrazajqce sie
m.in. w niepewno$ci co do decyzji organéw pan-
stwa w zakresie ksztattowania prawa podatkowego,
regulacji dotyczqcych instrumentow finansowych,
ksztattu systemu emerytalnego itp. Decyzje te
mogq mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwestoréw
oraz wycene aktywow.

Nalezy zwrdci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli
zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego
w PKO BP Bankowym OFE kapitatu emerytalnego.

Ponadto na przysztq warto$c¢ jednostki rozrachun-
kowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego

mogq mie¢ wptyw szczegdlne okolicznosci, takie
jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania
otwartym funduszem emerytalnym przez inne niz
dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne,
zmiana depozytariusza przechowujgcego aktywa
otwartego funduszu emerytalnego, czy tez zmiana
polityki inwestycyjnej otwartego funduszu eme-
rytalnego. Na okolicznosci te cztonek otwartego
funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego
OFE, nie ma wptywu.

Prospekt informacyjny PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego 2015
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Il. Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej
i celu inwestycyjnego PKO BP Bankowego OFE

Cel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE
Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Ban-
kowego OFE jest:

- dgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych in-
westycji Srodkow pienieznych Cztonkéw PKO BP
Bankowego OFE przy zapewnieniu odpowiedniej
ptynnosci inwestycji, z przeznaczeniem na wy-
ptate emerytury po osiqgnieciu przez nich wieku
emerytalnego oraz emerytury czesciowej, o kto-
rych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 .
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r. poz.
1440 ze zm.), lub okresowej emerytury kapitato-
wej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopa-
da 2008 r. o emeryturach kapitatowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014, poz. 1097).

- osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej
od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane bedq
osiggane przez PKO BP Bankowy OFE

stopy zwrotu

Wskaznikiem, do ktérego sq poréwnywane stopy
zwrotu osiggane przez PKO BP Bankowy OFE jest
publikowana przez Komisje Nadzoru Finansowego
Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych.

Od dnia 1 lipca 2014 r. PKO BP Bankowy OFE be-
dzie takze porownywat swoje stopy zwrotu do okre-
sowej poréwnawczej stopy zwrotuy, tj. wskaznika
wyrazajqcego okresowq zmiane wartosci portfela,
sktadajgcego sie z indeksu WIG oraz depozytu
oprocentowanego wedtug stawki trzymiesiecznego
WIBOR powiekszonego o nie wiecej niz 1 punkt
procentowy. Szczegbtowa definicja okresowej po-
rownawczej stopy zwrotu zawarta jest w art. 28 ust.
4 ystawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niekto6-
rych ustaw w zwiqzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze Srodkow zgromadzonych w otwartych

funduszach emerytalnych (Dz.U. z dnia 31 grudnia
2013 r., poz. 1717).

Opis polityki inwestycyjnej PKO BP Bankowego OFE
Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE
zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwo-

$ci lokacyjnych oraz aktywne dostosowywanie
struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych. Oznacza to na przyktad zwiekszanie
udziatu akgcji, gdy wieksze jest prawdopodobien-
stwo wzrostow na rynkach akgji, lub mniejszy ich
udziat, gdy istnieje wieksze prawdopodobienstwo
spadkow cen akgji.

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
PKO BP Bankowego OFE stuzqcym realizacji celu
inwestycyjnego jest staranna selekcja poszcze-
golnych instrumentow finansowych wchodzqcych
w sktad portfela inwestycyjnego PKO BP Banko-
wego OFE, ze szczeg6lnym uwzglednieniem akji.
Portfel akcji ma najwiekszy wptyw na stopy zwrotu
osiggane przez PKO BP Bankowy OFE. Zarzqdzajq-
cy PKO BP Bankowym OFE dywersyfikujg ryzyko
inwestycyjne zwigzane z akcjami, m.in. poprzez
nabywanie akcji spotek z ré6znych sektoréw gospo-
darki. W procesie doboru spotek do portfela brane
sq pod uwage fundamentalne czynniki mogqce
mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przy-
szto$ci oraz biezqca wycena, wskazujgca mozliwosc¢
osiggniecia stopy zwrotu zgodnej z celem inwesty-
cyjnym PKO BP Bankowego OFE. Uwzgledniana
jest zaréwno ptynnos¢ (mierzona $redniq wartosciq
obrotu na rynku) poszczegdlnych akgiji, jak i catego
portfela. W zakresie instrumentéw dtuznych zarzg-
dzajgcy PKO BP Bankowym OFE oceniajg prawdo-
podobienstwo wystgpienia zmian tak w poziomie
rynkowych stop procentowych, jak i w zakresie
wiarygodnosci kredytowej emitentow.
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I1l. Statut PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego

(tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany dokonane
Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BAN-
KOWY PTE S.AA.nr4i5zdnia 08.02.1999 r,,

nr 2 z dnia 15.03.2000 r., nr 1 z dnia 20.03.2001 r.,
nr5zdnia 17.09.2001 r., nr 3 z dnia 05.12.2003 r.,
nr 1z dnia 10.03.2004 r., nr 12 z dnia 28.04.2005 r.,
nr 3 z dnia 08.05.2009 r., nr 3 z dnia 03.07.2009 r.,
nr 2 zdnia 01.10.2009 r., nr 1 z dnia 26.08.2011 .,
nr1zdnia 26.10.2011 r.,nr 1inr 2 z dnia
29.01.2013 r. oraz nr 1 z dnia 21.02.2014 r.)

Niniejszy statut okre$la cele i zasady dziatalnosci
Funduszu oraz zasady cztonkostwa w Funduszu

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny
zwany dalej ,Funduszem” dziata na podstawie
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej
,=ustawq”, zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz
postanowien niniejszego statutu.
§2
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwaq:
,PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej
,PKO BP Bankowy OFE”.
§3
1. Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne
Warszawa.
2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie
przewidzianym przez prawo.

1. DZIALALNOSC FUNDUSZU

§4
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie
$rodkow pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem
na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po 0sig-
gnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czesciowej, o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grud-
nia 1998 roku o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury
kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listo-
pada 2008 roku o emeryturach kapitatowych.

I1l. WEADZE FUNOUSZU - POWSZECHNE
TOWARZYSTWO EMERYTALNE

§5

1. Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz
reprezentujgcym go w stosunkach z osobami
trzecimi, jest PKO BP BANKOWY Powszech-
ne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna
(,Towarzystwo”).

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem w zamian za
wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysokosé
jest okreslona w niniejszym statucie.

3. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmq
,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akeyjna”.

4. Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne
Warszawa.

5. Adres Towarzystwa jest nastepujgcy:
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

§6
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi
260 000 000,00 (dwiescie szescdziesigt milio-
néw) ztotych i dzieli sie na 26 000 (dwadziescia
sze$¢ tysiecy) akgji imiennych po 10 000 (dzie-
sie¢ tysiecy) ztotych kazda.
. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

N
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Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, po-
siadajgca 26 000 (dwadziescia szesé tysiecy)
akcji imiennych o warto$ci nominalnej 10 000
(dziesie¢ tysiecy) ztotych kazda.
§7
Zgodnie ze statutem Towarzystwa do sktadania
o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego
jako organ Funduszu upowaznieni sq:
1) dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,
2) jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,
3) dwaj prokurenci dziatajgcey tgcznie,
4) petnomocnicy dziatajgcy samodziel-
nie lub tqcznie w granicach udzielonego
petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§8

1. Aktywa Funduszu sq przechowywane przez
Depozytariusza na mocy odrebnej umowy spo-
rzqdzonej zgodnie z wymaganiami ustawy.

2. Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spotka
Akcyjna.

3. Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne
Warszawa.

4. Adres Depozytariusza jest nastepujgcy:
00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18.

V. GOSPODARKA FINANSOWA
FUNDUSZU

§9
1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bez-
posrednio z jego aktywow lub ze Srodkow
Towarzystwa.

2. Z aktywéw Funduszu pokrywane sq nastepujqce

koszty:
1) zwiqzane z realizacjq transakcji nabywania

lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowigce

rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
0s6b trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz
jest zobowigzany korzysta¢ na mocy przepi-
sOW prawa,

2) zwiqzane z przechowywaniem aktywow
Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wyna-
grodzenia Depozytariusza,

3) zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,
odpowiadajqgce wysokos$ci wynagrodzenia
pobieranego przez Towarzystwo zgodnie
z § 12 niniejszego statutu,

4) koszty, o ktorych mowa w § 12a.

. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze

swoich aktywow kosztéw wynikajgcych z pono-
szonych danin publicznych, jezeli ponoszenie
tych kosztow jest zwigzane z prowadzonq przez
Fundusz dziatalnoS$ciq statutowq i jezeli z ich
uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podsta-
wie odpowiednich przepiséw krajowych lub prze-
piséw panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami
ustawy, Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyj-
ng. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob oraz
tryb kalkulacji i pokrywania kosztow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, ustalane sq odpo-
wiednio na podstawie przepisow krajowych lub
przepisow panstwa, w ktérym Fundusz podejmu-
je dziatalnos¢ lokacyjnaq.

. Koszty dziatalno$ci Funduszu niepokrywane

bezposrednio z aktywoéw Funduszu pokrywa
Towarzystwo.
§10

. Z zastrzezeniem ust. 4 maksymalna kwota optat

ponoszonych zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 stanowi

rownowartosc:

1) 0,25% warto$ci transakgji, ktorych przedmio-
tem sq dtuzne papiery wartos$ciowe,

2) 0,5% wartosci transakgji, ktérych przedmio-
tem sq akcje, prawa poboru, inne papiery
wartos$ciowe oraz instrumenty finansowe
i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

2. Majqc na wzgledzie wytgczny interes cztonkow

2015 Prospekt informacyjny PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego



Funduszu oraz dziatajgc w celu obnizenia optat
obcigzajqgcych Fundusz, Fundusz bedzie podej-
mowat dziatania, w tym negocjacje, aby stawki
optat, o ktérych mowa w ust. 1, ponoszonych
na rzecz 0sob trzecich, z ktérych posrednictwa

Fundusz obowiqgzany jest korzysta¢ z mocy

odrebnych przepiséw, byty, zarébwno w odnie-

sieniu do poszczegolnych transakgji, jak i do
poszczego6lnych umow, ustalone w kwocie nizszej

niz okre$lona w ust. 1.

. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedg ponoszo-
ne w momencie rozliczania transakcji.

. Koszty zwiqzane z rozliczeniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowiqgce réwnowarto$¢ optat ponoszonych
na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowiqzany korzy-
sta¢ na mocy odrebnych przepisoéw, stanowigce
sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sq
pokrywane z aktywoéw Funduszu wedtug aktu-
alnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej.

§11

. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w § 9 ust. 2
pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie
z nastepujgceych sktadnikow, ktérych wysokos$é
w pkt 11i 2 okre$lona jest jako maksymalna:

1) optata za rozliczanie transakcji papierow
warto$ciowych - 8 zt od kazdej transakgji,

z zastrzezeniem, ze optata nie jest pobierana
od transakcji zawartej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku S.A,

2) optata za przechowywanie aktywéw Funduszu
- w wysokosci 0,0075% p.a. od Sredniomie-
siecznej wartosci aktywow netto Funduszu,
nie mniej niz 4 000,00 ztotych miesiecznie,

3) koszty zwigzane z przechowywaniem akty-
woéw Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem
transakeji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat
ponoszonych na rzecz instytucji rozliczenio-

wych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2, sq na-

liczane w kazdym dniu wyceny i ptatne w okre-
sach miesiecznych.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, sq po-

krywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli
prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

4. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, sq ptatne

w terminie 7 dni od daty otrzymania rachunku
od Depozytariusza.
§12

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich

aktywow koszty zarzqdzania Funduszem przez
Towarzystwo, w kwocie maksymalnej obliczanej
wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie z po-
nizszq tabelq, przy czym kwota ta jest obliczana
na kazdy dzien ustalania wartos$ci aktywoéw netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiqca:

WYSOKOSC AKTYWOW | MIESIECZNA OPEATA
NETTO (W MLN Zt) ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

0D AKTYWOW NETTO WYNOSI:
PONAD DO

8000 | 0,045% wartosci aktywow netto
w skali miesigca

8000 20 000 | 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki
ponad 8000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca

20 000 35000 | 84 minzt +0,032% nadwyzki
ponad 20 000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca

35000 45000 | 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki
ponad 35 000 mln zt warto$ci

aktywow netto, w skali miesigca

45000 ‘ ‘ 15,5 min zt

2. Dla potrzeb ustalania warto$ci zarzqdza-
nych aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa
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w ust. 1, nie uwzglednia sie wartosci lokat,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11-14
ustawy.
3. (uchylony)
§12a
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow srodki prze-
znaczone na rachunek premiowy, o ktérym mowa
w art. 182a ustawy, w kwocie stanowigcej 0,005%
warto$ci zarzqdzanych aktywéw netto Funduszu
w skali miesigca, obliczanej na kazdy dzien usta-
lania warto$ci tych aktywow i ptatnej w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesiqca.
§12b
(uchylony)

VI. CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

§13

1. Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba
fizyczna, spetniajgca warunki okre$lone w przepi-
sach prawa.

2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Fun-
duszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu
okreslone sq w ustawie i innych przepisach
prawa.

3. Fundusz pobiera optate w formie potrqgcenia
kwoty z wptacanych sktadek, stanowiqcej 1,7%
kwoty wptacanych sktadek.

4. Fundusz dokonuje potrqcenia kwot, o ktorych
mowa w ust. 3, ze sktadek przed ich przelicze-
niem na jednostki rozrachunkowe.

§ 13a

(uchylony)

§14

1. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkow i in-
nych os6b uprawnionych, w tym wyptat transfe-
rowych, na zasadach okreslonych w przepisach
prawa, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

2. Jezeli w zwigzku ze $mierciq cztonka Fundusz
dokonuje na rzecz osoby uprawnionej wyptaty
bezposredniej w ratach, wyptata dokonywana

jest w takiej ilosci rat oraz terminach, jakie wy-
nikajq z pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej,
z zastrzezeniem ust. 3.

. Fundusz dokonuje wyptaty bezposredniej naj-

wyzej w siedmiu ratach oraz w nastepujgcych
terminach:

1) ostatnim dniu roboczym stycznia,

2) ostatnim dniu roboczym kwietnia,

3) ostatnim dniu roboczym lipca,

4) ostatnim dniu roboczym pazdziernika.

. Wielko$¢ poszczegdlnych rat przypadajgcych do

wyptaty ustalana jest jako iloraz ilosci jedno-
stek rozrachunkowych zaliczonych na rachun-
ku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez
Fundusz pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej
oraz iloSci rat ustalonych zgodnie z ust. 2.

. Poszczegolne raty wyptacane sq w wysokoSci

wynikajgcej z pomnozenia ilo$ci jednostek rozra-
chunkowych przypadajqcych na jednq rate przez
ich warto$¢ wedtug stanu na dzien poprzedzajg-
cy dzieA wyptaty.

. Wyptaty poszczeg6lnych rat dokonywane sq

na rachunek bankowy wskazany przez osobe
uprawniong w pisemnej dyspozycji, o ktorej
mowa w ust. 2, lub, na zqdanie osoby uprawnio-
nej, przekazem pocztowym.

. Osoba otrzymujgca wyptate w ratach moze

w kazdym czasie wystqpi¢ na pisSmie do Fun-

duszu o zmiane formy wyptaty niewyptaconej
dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowa.

W takim przypadku do wyptaty jednorazowej
stosuje sie odpowiednio:

1) w zakresie terminu wyptaty jednorazowej - ter-

miny wskazane w ust. 3,

2) w zakresie sposobu obliczenia wysokos$ci wypta-

ty jednorazowej - postanowienia ust. 5,

3) w zakresie sposobu dokonania wyptaty jednora-

zowej — postanowienia ust. 6.
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VII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§15

1. O wszelkich zmianach statutu Fundusz bedzie
informowat poprzez ogtoszenie:

1) w dzienniku o zasiegu krajowym,
2) wywieszone w siedzibie Funduszu.

2. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym
do ogtoszen Funduszu jest ,Rzeczpospolita”.

3. Raz w roku, w terminie 3 tygodni od dnia
zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego spra-
wozdania finansowego Funduszu, Fundusz ogta-
sza w dzienniku o zasiegu krajowym wskazanym
w ust. 2 prospekt informacyjny zawierajqcy jego
statut, informacje dotyczqce wynikéw dziatalno-
Sci inwestycyjnej Funduszu, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz deklara-
cje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwesty-
cyjnego Funduszu, wraz z okre$leniem wskazni-
kow, do ktorych poréwnywane bedq osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu.

4. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu,
w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej
jednak niz co 12 miesiecy, informacje o: srodkach
znajdujqcych sie na rachunku cztonka, terminach
dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wy-
ptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek

i wyptat transferowych na jednostki rozrachunko-

we, 0 wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu,
a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu
inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami,
do ktérych sq poréwnywane osiggane przez
Fundusz stopy zwrotu. W informaciji tej umieszcza
sie m.in. nastepujqce informacje: stopy zwrotu
Funduszu osiggane w przesztosci, wysokos¢
optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy
oraz kosztow, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1,
2a i 2b ustawy, a takze opis ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.
Informacja, o ktérej mowa w zdaniach poprzed-
nich, jest przesytana w trybie i formie uzgodnio-

nych z cztonkiem Funduszu, przy czym okresla
sie nastepujqce tryby i formy przesytania
powyzszej informacji, ktére mogq by¢ stosowane
w Funduszu:
1) forma pisemna, przy uzyciu przesytki listowej,
na adres wskazany przez cztonka Funduszu,
2) forma elektroniczna, przy uzyciu $rodkéw ko-
munikacji elektronicznej, w formacie danych
zgodnym z formatem danych systemu telein-
formatycznego Funduszu, na wskazany przez
cztonka Funduszu adres poczty elektroniczne;j.
W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie
w trybie i formie okreslonych w pkt. 1 niniejsze-
go ustepu, na ostatni adres do doreczen wskaza-
ny przez cztonka Funduszu.

. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie

i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu na
podstawie ust. 4, informacje o rozpoczeciu prze-
kazywania do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
$rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka
Funduszu w zwiqzku z ukonczeniem przez niego
wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego
oraz o sposobie przekazywania tych srodkéw do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

. Na zqdanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowiq-

zany jest udzieli¢ cztonkowi Funduszu informacji
okreslajqcej pieniezng warto$¢ srodkow zgroma-
dzonych na rachunku cztonka Funduszu, w trybie
i formie okreslonych w ust. 4.

§16

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach
przewidzianych przez prawo.
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IV. Sprawozdanie finansowe PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. Informacje og6lne 4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne
Aktywa PKO BP Bankowego OFE mogq by¢

1. Towarzystwo bedqce organem lokowane wytqcznie w lokaty o kategoriach

PKO BP Bankowego OFE

PKO B8P BANKOWY Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spo6tka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

(,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.”).

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przed-
siebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod
numerem KRS 0000045235.

Siedziba Towarzystwa mieSci sie w Warszawie
pod adresem ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

. Fundusz

PKO 8P Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny
(,PKO BP Bankowy OFE”, ,Fundusz”).

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy eme-
rytalnych prowadzonego przez Sqd Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy,
od dnia 1 lutego 1999 roku pod nr Rfe 2.

. Cele inwestycyjne

Cele inwestycyjne PKO BP Bankowego OFE to:

1) dqzenie do osiggniecia maksymalnego stop-
nia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywa-
nych inwestycji, przy zapewnieniu odpowied-
niej ptynnosci inwestycji w celu umozliwienia
wyptat $rodkéw cztonkom uprawnionym do
nich na podstawie przepisow prawa,

2) osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu
wyzszej od stopy zwrotu z inwestycji w dtu-
goterminowe skarbowe papiery dtuzne oraz
osiggniecie wartosci jednostki rozrachunkowej
PKO BP Bankowego OFE powyzej Sredniej dla
wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

okreslonych w rozdziale 15 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz.
934 z p6zn. zm.), z uwzglednieniem ograniczen
wskazanych w przepisach powyzej przywotanej
ustawy oraz Rozporzqdzenia Rady Ministrow

z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie do-
datkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emery-
talne (Dz.U. nr 0, poz. 139), ktore weszto w zycie
z dniem 1 lutego 2014 roku i poprzedzone byto
Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 26
kwietnia 2011 roku w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnoci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. nr
90, poz. 517) oraz obowiqzujgcego od dnia 1 lu-
tego 2014 roku Rozporzqdzenia Rady Ministrow
z dnia 17 stycznia 2014 roku w sprawie okre-
$lenia maksymalnej czesci aktywow otwarte-
go funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢
ulokowana w poszczeg6lnych kategoriach lokat
(Dz.U. nr 0 poz. 116), poprzedzonego Rozporzg-
dzeniem Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011
roku w sprawie okre$lenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat (Dz.U. nr 90, poz. 516).
Zmienione przepisy okreslajq, ze OFE nie mogq
inwestowa¢ w obligacje skarbowe oraz w instru-
menty dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Wprowadzony tez zostat minimalny poziom in-
westycji OFE w akcje. Wynosi on: 75% do konca
2014 r., 55% do konca 2015 r., 35% do konca
2016 1.1 15% do konca 2017 .
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5. Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato
sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku
i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnaw-
cze obejmujq okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci
Roczne sprawozdanie finansowe PKO BP
Bankowego OFE zostato sporzqdzone przy zato-
zeniu kontynuowania dziatalnosci przez PKO BP
Bankowy OFE w dajqcej sie przewidzie¢ przyszto-
$ci, czyli w okresie 12 miesiecy po dniu bilanso-
wym, a wiec po dniu 31 grudnia 2014 roku.

Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywa-
tyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek za-
mierzonego lub przymusowego zaniechania bqdz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczaso-
wej dziatalnosci.

Il. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

w roku 2014.

W dniu 11 wrzes$nia 2014 roku zostato ogtoszone
Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 sierp-
nia 2014 roku, obowiqzujqce od dnia 26 wrzesnia
2014 roku, zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. z dnia 11 wrze$nia 2014 r.
poz. 1209).

Wejscie w zycie rozporzqdzenia nie wptyneto na
warto$¢ aktywéw netto Funduszu oraz nie wprowa-
dzito zmian majgcych wptyw na wielko$¢ wyniku
finansowego Funduszu za rok 2014.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji

dotyczqcych PKO BP Bankowego OFE.

1. Podstawq zapisow w ksiegach rachunkowych
PKO BP Bankowego OFE sq dowody ksiegowe.

2. Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 20 wrze$nia
2007 roku rozporzgdzeniem Ministra Finan-
séw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. nr 248, poz. 1847 z poin.
zm.), w przypadku gdy Fundusz nabywa lub
zbywa sktadniki portfela inwestycyjnego,
sktadniki te ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych jako sktadniki nabyte lub zbyte w dacie
zawarcia umowy. W przypadku umowy majqcej
za przedmiot nabycie lub zbycie praw majqt-
kowych innych niz ww. prawa te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako nabyte lub
zbyte w dacie rozliczenia umowy. W przypadku

umowy majqcej za przedmiot zbycie sktadnikow

portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami
odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych Funduszu w dacie zawarcia umowy,
wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy,
uznajqc przychod z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowaq.

3. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego uj-
mowane sq w ksiegach rachunkowych PKO BP
Bankowego OFE wedtug ceny nabycia. Cena
nabycia zawiera prowizje maklerskq i inne
optaty, z wytqczeniem optat dla depozytariusza.

4. W przypadku dtuznych papieréw warto-
$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartos$ci nominal-
nej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych tqcznie.

5. Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nie-
odptatnie posiadajq cene nabycia réwnq zero.

6. W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela
inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO
- najdrozej kupione sprzedaje sie pierwsze”.
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10.

11.

Wynik ze zbycia sktadnikoéw portfela inwesty-
cyjnego ustala sie jako réznice pomiedzy cenq
sprzedazy a ceng nabycia sktadnika portfela,

a w przypadku instrumentow wycenianych
metodq liniowej amortyzacji - jako roznice
pomiedzy cenq sprzedazy a cenq nabycia
skorygowangq o odpis dyskonta lub premii.
Spod tej zasady wytqczone sq papiery warto-
$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone
przyrzeczeniem odkupu w transakcji majqcej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu

lub pozyczki.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym
przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu,

w transakcji majqcej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki, zaliczane
sq do portfela inwestycyjnego i ujmowane sq
w ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego
OFE jako depozyty, a uzyskane przychody z ty-
tutu dyskonta ksiegowane sq jako przychody

z tytutu odsetek od depozytéw.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzeda-
nych papieréw wartosciowych po okreslonej
cenie i w okreslonym terminie uznaje sie za
zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia me-
todq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq
odkupu papieréw warto$ciowych a cenq

ich sprzedazy.

Amortyzacje premii od dtuznych papierow
warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwesty-
cyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz
zwiekszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis
dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zwiekszenie warto$ci nabycia oraz przychodow
z odpisu dyskonta.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na
rynku requlowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po
raz pierwszy byty notowane bez dywidendy.
Przystugujgce akcjonariuszom, zgodnie

12.

13.

14.

z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy
spotki bedgcej emitentem akcji, prawo pobo-
ru akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty noto-
wane bez prawa poboru.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach
obcych ujmowane sq w ksiegach rachunko-
wych po przeliczeniu na walute polskq wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
Wptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Fun-
duszu, na rachunek rezerwowy, na rachunek
premiowy oraz na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego ujmowane sq w ksie-
gach rachunkowych na dzien ich otrzymania
na podstawie dowodu ksiegowego potwier-
dzajgcego dokonanie wptaty na rachunek. Do
dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy
oraz na rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego $rodki nalezne od Towarzy-
stwa ujmuje sie jako nalezno$ci od Towarzy-
stwa oraz wykazuje jako zobowigzania wobec
cztonkow z tytutu nieprzeliczonych jednostek
rozrachunkowych.

Wptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu,
na rachunek rezerwowy, na rachunek premio-
wy, na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego sq przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny od-
powiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek
przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw,
na rzecz ktérych wnoszona jest wptata, wedtug
wartos$ci jednostki rozrachunkowej na dzien,

w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przypo-
rzqdkowanie otrzymanych sktadek poszczegdl-
nym cztonkom. Po przeliczeniu kwota sktadek
netto oraz kwota prowizji przekazywana jest

z rachunku przeliczeniowego odpowiednio na
rachunek podstawowy Funduszu oraz na rachu-
nek Towarzystwa.
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15.

16.

17.

18.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu
rezerwowego, kapitatu premiowego i kapitatu
cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjne-

go ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na

dzien przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.

Zmniejszenie kapitatu Funduszu, kapitatu rezer-

wowego, kapitatu premiowego i kapitatu czesci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na
dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na $rodki pieniezne.

W ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowe-

go OFE jako przychody operacyjne ujmuje sie

w szczegolnosci:

a) dywidendy,

b) odpis dyskonta od dtuznych papierow
wartos$ciowych nienotowanych na rynku
regulowanym, nabytych ponizej wartosci
nominalnej,

¢) odsetki,

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek
i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty
i prowizje,

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek
w papierach warto$ciowych, a takze zwiqza-
ne z nimi optaty i prowizje,

f) roznice kursowe dodatnie.

Przychody z praw naleznych PKO BP Bankowe-

mu OFE ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien

kalendarzowy do czasu ich wygas$niecia.

W ksiegach rachunkowych PKO BP Banko-

wego OFE jako koszty operacyjne ujmuje sie

w szczegolnosci:

a) ustalone w statucie koszty zarzqdzania
Funduszem przez Towarzystwo,

b) ustalone w statucie koszty zwigzane
z przechowywaniem aktywéw Funduszu,
stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
depozytariusza,

¢) amortyzacje premii od dtuznych papieréw
wartos$ciowych nienotowanych na rynku

regulowanym, nabytych powyzej wartosci
nominalnej,

d) koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek

i kredytow,

e) roznice kursowe ujemne.

19. Roznice kursowe z wyceny aktywow i zobo-
wigzan Funduszu wptywajq na przychody
operacyjne lub koszty operacyjne, za wyjqtkiem
roznic kursowych dotyczqcych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego, ktérych sposob ujmo-
wania opisano ponizej.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy

sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie

odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie)

z inwestycji.

Niezrealizowane roznice kursowe powstate

w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow

portfela inwestycyjnego ujmuje sie w niezreali-

zowanym zysku (stracie) z inwestycji.

20. Wynik finansowy PKO BP Bankowego OFE
obejmuje:

- wynik z inwestycji stanowigcy roznice miedzy
przychodami operacyjnymi a kosztami opera-
cyjnymi Funduszy,

- zrealizowany zysk (strate) z inwestycji,

- niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
inwestycji,

- przychody z tytutu pokrycia niedoboru,

- przychody z tytutu uzupetnienia aktywoéw Fun-
duszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym.

21. Wynik finansowy roku 2014 zostat zaprezen-
towany w bilansie w pozycji ,Zakumulowany
nierozdysponowany wynik finansowy”.

. Wycena aktywow
PKO B8P Bankowego OFE

Wycena aktywoéw PKO BP Bankowego OFE doko-
nywana jest na podstawie obowigzujgcej ustawy
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z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013, poz. 330, z p6zn. zm.), zgodnie z usta-
wq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr

139, poz. 934 z p6zn. zm.), zgodnie z Rozporzqdze-

niem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku

w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. nr

51, poz. 493 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z rozpo-

rzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-

nia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr

248, poz. 1847 z p6zn. zm.), a takze wydanymi

na podstawie powyzszych aktéw przepisami.

W szczegblnosci:

1. Aktywa i zobowigzania PKO BP Bankowego OFE
wycenia sie, a warto$¢ aktywow netto wylicza
sie na kazdy dzien wyceny wedtug stanéw i war-
tosci aktywow i zobowiqzan na koniec tego dnia.

2. Wycena aktywow i zobowigzan PKO BP Banko-
wego OFE nastepuje wedtug wartosci rynkowe;j,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto PKO BP Bankowego
OFE ustala sie, pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Funduszu o jego zobowiqzania.

4. Aktywami PKO BP Bankowego OFE sq sktad-
ki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub
w zwiqzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.

5. Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny
sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia
wyceny. W przypadku braku kursu wyceny
z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wycenia-
ne w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dniaq,

w ktorym zostat ustalony. Przez kurs wyceny
rozumie sie Sredniq dzienng cene transakcji
wazong wolumenem obrotu, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem
wyceny jest dla:
5.1. Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie

ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizato-
ra rynku wyceny,

5.2. dla pozostatych rynkéw wyceny:

- kurs zamknieciaq, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny,

a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku
wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizato-
ra rynku wyceny.

Jezeli papiery warto$ciowe sqg w tym samym dniu
notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, to:

- ustala sie rynek wyceny i system noto-
wan w oparciu o przewidywang wielko$é
obrotu danym papierem warto$ciowym na
rynkach wyceny i w systemach notowan.
Zmiany rynku wyceny mozna dokonag,

o ile w dwoch kolejnych miesigcach kalen-
darzowych obroty na innym rynku wyceny
przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotych-
czasowym rynku wyceny.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw
wartos$ciowych, dla ktorych ustalany jest kurs
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem
wyceny jest Treasury BondSpot Poland. Jezeli
w danym dniu wyceny nie zawarto zadnych trans-
akeji i nie zostat ustalony kurs fixingowy, Fundusz
przyjmuje do wyceny ostatni kurs wyceny.

. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na

rynku wyceny sq wyceniane wedtug okre$lonej
przez Fundusz szczegbtowej metodologii wyce-
ny. Przy czym krotkoterminowe dtuzne papiery
wartosciowe (papiery wartosciowe o terminie
wykupu nie dtuzszym niz 1 rok, liczgc od dnia
jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq
wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli
okres do rozpoczecia notowania dtuznych pa-
pierow warto$ciowych nie przekracza miesiqgca,
sg one wyceniane metodq liniowej amortyzacji
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dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Dtuzne papiery warto$ciowe w okresie przed
wykupem (gdy nie sq notowane na rynku wy-
ceny), od dnia nastepujqcego bezposrednio po
dniu ostatniego notowania do dnia wykupu, sq
wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskon-
ta lub premii powstatej jako r6znica miedzy ceng
wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit te papiery w ostatnim
dniu ich notowania.

Bony skarbowe wyceniane sq metodgq liniowej
amortyzacji dyskonta. W okresie pomiedzy datq
zawarcia transakcji kupna a datq jej rozliczenia
wyceniane sq po cenie nabycia, natomiast rozni-
ce pomiedzy cenq nabycia a warto$cig wykupu
bonéw skarbowych Fundusz amortyzuje od dnia
rozliczenia transakcji.

. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez
drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transak-
cji majqcej na celu zabezpieczenie udzielonego
depozytu lub pozyczki, wycenia sie metodq
liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq odkupu
papieréw warto$ciowych a ceng ich nabycia.

. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych
papieréw wartosciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje sie za zobowig-
zanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metodq
liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq odkupu
papieréw warto$ciowych a cengq ich sprzedazy.

. Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq
wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wy-
ceny aktywéw krajowych. Warto$¢ aktywow za-
granicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie
polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej,

w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku notowania papieréw wartoscio-
wych jednoczes$nie na rynku wyceny na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq ich
wycena jest dokonywana na podstawie notowan
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

10. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane
wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sq
notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem
obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie
zasady jak dla papieréw wartosciowych noto-
wanych na rynku wyceny.

11. Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach
Fundusz wycenia w warto$ci godziwej osza-
cowanej na podstawie modelu, ktérego dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku.
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V. Bilans do sprawozdania finansowego PKO BP

Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

| BILANS

| 31 grudnia 2013

| 31 grudnia 2014 |

. ‘ Aktywa

13 252 227 462,53 ‘

6671635 252,89 |

1. ‘ Portfel inwestycyjny

13222 102 314,65 ‘

6620 393 962,78 |

2. ‘ Srodki pieniezne 13 486 685,28 ‘ 7202 424,45 |
a) ‘ na rachunkach biezgcych - l - |
b) ‘ na rachunku przeliczeniowym 8 673 924,85 l 7202 424,45 |
- ‘ na rachunku wptat 8426 893,14 ‘ 7054 540,90 |
- ‘ na rachunku wyptat 247 031,71 ‘ 147 883,55 |

c) ‘ na pozostatych rachunkach

4812 760,43 ‘

3. ‘ Naleznosci

16 638 462,60 ‘

44 038 865,66 |

a) ‘ z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego

16 032 642,77 ‘

21626 422,62 |

b) ‘ z tytutu dywidend 350922,38 ‘ 18 136 274,27 |
d) ‘ z tytutu odsetek 235 297,79 l 3488 199,98 |
e) ‘ od towarzystwa 19 599,66 l 2 836,19 |
g

) ‘ pozostate naleznosci

785 132,60 |

. ‘ Zobowiqzania

65 563 388,58 ‘

26 312 321,67 |

-

. ‘ Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

50900 522,01 ‘

15798 982,37 |

3. ‘ Wobec cztonkow* 7857 530,14 ‘ 6 882 380,29 |

4. ‘ Wobec towarzystwa 5697 202,35 ‘ 3024 295,03 |

5. ‘ Wobec depozytariusza 121 427,92 l 84 526,96 |

6. ‘ Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 685 781,05 l 360 037,11 |

8. | Ztytuhu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej 19 599,66 -
Funduszu Gwarancyjnego

9. ‘ Pozostate zobowiqzania 247 031,71 l 150 211,60 |

10. ‘ Rozliczenia miedzyokresowe

34 293,74 l

11 888,31 |

1. ‘ Aktywa netto (I-11)

13 186 664 073,95 ‘

6 645 322 931,22 |

V. ‘ Kapitat funduszu

8592 625 025,24 ‘

2017 269 797,47 |
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| | BILANS | 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2014 |
| V. ‘ Kapitat rezerwowy ‘ -5193 400,10 ‘ -5232 198,18 |
| VI. ‘ Kapitat premiowy ‘ 573 394,97 ‘ -88 868,66 |
| VII. ‘ Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ‘ 26 707 426,56 ‘ -13 458 026,27 |
| Vil ‘ Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy ‘ 4571951 627,28 ‘ 4 646 832 226,86 |
| 1. ‘ Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji ‘ 2333878 216,10 l 2546 607 125,78 |
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 509 137 341,82 835 081 425,72
z inwestycji
| 3. ‘ Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji ‘ 1673476 651,14 ‘ 1209 684 257,14 |
| 4. ‘ Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody (niedobor) ‘ 55459 418,22 l 55459 418,22 |
13 186 664 073,95

X

razem (IV+V+VI+VII+VIII)

Kapitaty i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy ‘

6 645 322 931,22 ‘

*W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Zobowigzania wobec cztonkow” zostaty wykazane miedzy innymi srodki pieniezne z tytutu umorzenia
jednostek rozrachunkowych cztonkéw Funduszu, ktorych cztonkostwo zostato wycofane/wykreslone, a $rodki pieniezne nie zostaty przekazane do ZUS-u

z przyczyn lezqeych po stronie ZUS-u.
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VI. Rachunek zyskow i strat do rocznego
sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku

Przychody operacyjne

483 862 106,04

256 184 580,46

26

l 1. l Przychody portfela inwestycyjnego 482 334 141,71 | 254 835 309,03 ‘
‘ a) l dywidendy i udziaty w zyskach 173 833 635,24 | 202 046 127,04 ‘
‘ b) l odsetki, w tym: 307 381 729,02 | 52789 181,99 ‘
‘ - ‘ odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 294 840 946,54 | 33 846 550,21 ‘
- | odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 12 540 782,48 18942 631,78
warto$ciowych
c) | odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych 1118 777,45 -
ponizej warto$ci nominalnej
l 2. l Przychody ze $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych 258 534,00 212 508,19
3. | Roéznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycenq praw 1088 815,68 1025 196,23
majatkowych wynikajqcych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
‘ 4. ‘ Pozostate przychody 180 614,65 | 111 567,01 ‘
l 1. l Koszty operacyjne 71726 652,62 | 43 455 670,78 ‘
‘ 1. l Koszty zarzqdzania funduszem 65 183 400,73 | 39 180 997,49 ‘
‘ 2. l Koszty zasilenia rachunku premiowego 7449 123,30 | 4392 430,28 ‘
‘ 3. ‘ Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1568 009,70 | 1043 286,04 ‘
‘ 4. ‘ Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 40 103,65 | - ‘
a) | amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych nabytych 40 103,65 -
powyzej warto$ci nominalnej
‘ 5. ‘ Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 717 640,80 | - ‘
6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami -4 398 249,97 -2310 252,47
zgromadzonymi na rachunku premiowym
7. | Rdznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenq praw 1166 624,41 1119 861,41

majatkowych wynikajqcych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan
denominowanych w walutach panstw bedqcych cztonkami UE

lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku

‘ 9. ‘ Pozostate koszty - | 29 348,03 ‘
‘ Il ‘ Wynik z inwestycji (1-11) 412135 453,42 | 212 728 909,68 ‘
‘ V. l Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 520 858 845,72 | -137 848 310,10 ‘
‘ 1. l Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -36 813 216,32 | 325944 083,90 ‘
‘ 2. ‘ Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 557 672 062,04 | -463 792 394,00 ‘
Wuynik z operacji (111+1V) 932 994 299,14 74 880 599,58

Wynik finansowy (V+VI)

932 994 299,14

74 880 599,58
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VII. Zestawienie zmian w aktywach netto
do sprawozdania finansowego PKO BP
Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

| A ‘ Zmiana warto$ci aktywow netto ‘ 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2014 ‘
I. | Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 10 146 105 917,90 13 186 664 073,95
sprawozdawczego*
| 1. ‘ Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: ‘ 932 994 299,14 | 74 880 599,58 ‘
| 1. ‘ Wynik z inwestycji ‘ 412135 453,42 | 212728 909,68 ‘
| 2. ‘ Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji ‘ -36 813 216,32 | 325944 083,90 ‘
| 3. ‘ Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji ‘ 557 672 062,04 | -463 792 394,00 ‘
| 1. ‘ Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: l 2107 563 856,91 | -6 616 221 742,31 ‘
1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 459 463 250,72 395 569 623,80
rozrachunkowe
| ‘ Zwiekszenia kapitatu w wyniku przeniesienia z OFE Polsat ‘ 2280 152 582,07 | - ‘
| 2. ‘ Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych l 73 633 324,68 | 7011791 366,11 ‘
| ‘ Zmniejszenia kapitatu w wyniku przeniesienia z OFE Polsat ‘ 558 418 651,20 | - ‘
IV. | tqczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3040 558 156,05 -6 541 341 142,73
(11+111)
| V. ‘ Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) l 13 186 664 073,95 | 6 645 322 931,22 ‘
| B. ‘ Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych ‘ | ‘
I. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie 84 422 741,6653 -187 085 943,8198
sprawozdawczym, w tym:
1. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczqtek okresu 287 228 820,4461 371651 562,1114
sprawozdawczego
2. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 371 651562,1114 184 565 618,2916
sprawozdawczego
3. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym - -
na poczqtek okresu sprawozdawczego
4. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym - -
na koniec okresu sprawozdawczego
5. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 29 284,7899 37168,2779
na poczqtek okresu sprawozdawczego
6. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 37.168,2779 17 930,3872

na koniec okresu sprawozdawczego
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| | ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014

7. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czeséci dodatkowej 867 298,8342 1114 355,5115
Funduszu Gwarancyjnego na poczgtek okresu sprawozdawczego

8. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 1114 355,5115 -
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowq 2,59 0,53

1. | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek 32,89 35,48
okresu sprawozdawczego

2. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec 35,48 36,01
okresu sprawozdawczego

3. | Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke 7,87% 1,49%
rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym

4. | Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq 32,46 34,33
w okresie sprawozdawczym

5. | Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq 36,54 38,09
w okresie sprawozdawczym

6. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien 35,48 36,01
wyceny w okresie sprawozdawczym

*W pozycji ujeto zakumulowany wynik finansowy z lat ubiegtych OFE Polsat na dzien przejecia aktywow przez PKO BP Bankowy OFE.
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VIIl. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
do sprawozdania finansowego PKO BP

Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

| ‘ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku

‘ I ‘ Kapitaty razem funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego

‘ 1 l Kapitat funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego

6 490 586 973,96 ‘

8592 625 025,24 ‘

‘ 1.1 ‘ Zmiany w kapitale funduszu

2102 038 051,28 ‘

-6 575 355 227,77 ‘

‘ ‘ a) zwiekszenia z tytutu

2723 389 206,22 ‘

387 580 180,86

‘ ‘ - wptat cztonkéw

440 095 357,85 ‘

377333 481,53

‘ ‘ - otrzymanych wptat transferowych

4491 135,08 ‘

6893 664,78

‘ ‘ - pozostate

4302 899,91 ‘

3353 034,55

‘ ‘ - w wyniku przeniesienia z OFE Polsat

2274 499 813,38 ‘

‘ l b) zmniejszenia z tytutu

621351 154,94 ‘

6962 935 408,63

‘ ‘ - wyptat transferowych

15003 514,83 ‘

20352 572,71

‘ ‘ - wyptat osobom uprawnionym

12 433 573,32 ‘

9983 924,87

prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat

- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia
realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

126 239,94

6923 988 576,47

‘ ‘ - zwrotu btednie wptaconych sktadek

31771 649,80 ‘

5257 300,03

‘ ‘ - pozostate

4302 833,90 ‘

3353 034,55

‘ l - w wyniku przeniesienia z OFE Polsat

557 713 343,15 ‘

‘ 1.2. ‘ Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

8592 625 025,24 ‘

2017 269 797,47 ‘

30

‘ 2. ‘ Kapitat rezerwowy funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego -4 486 909,26 ‘ -5193 400,10 ‘
‘ 2.1. ‘ Zmiany w kapitale rezerwowym -706 490,84 ‘ -38 798,08 ‘
‘ ‘ a) zwiekszenia z tytutu 2477 661,62 ‘ 3080 727,05 ‘
‘ ‘ - przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 3118 418,51 ‘ 3080 727,05 ‘
‘ ‘ - w wyniku przeniesienia z OFE Polsat -640 756,89 ‘ - ‘
‘ l b) zmniejszenia z tytutu 3184 152,46 ‘ 311952513 ‘
‘ ‘ - wyptat na rzecz towarzystwa 3184 152,46 ‘ 311952513 ‘
-5232 198,18

‘ 22. ‘ Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

-5193 400,10 ‘
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od dnia 1 stycznia od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku | do 31 grudnia 2014 roku

‘ 3. ‘ Kapitat premiowy funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego | 531 642,44 ‘ 573 394,97 ‘
‘ 3.1. ‘ Zmiany w kapitale premiowym | 41 752,53 ‘ -662 263,63 ‘
‘ ‘ a) zwiekszenia z tytutu | 7558 421,01 ‘ 4728 715,89 ‘
‘ ‘ - wptat towarzystwa | 6515 439,37 ‘ 4728 715,89 ‘
‘ ‘ - w wyniku przeniesienia z OFE Polsat* | 1042 981,64 ‘ - ‘
‘ ‘ b) zmniejszenia z tytutu | 7516 668,48 ‘ 5390 979,52 ‘
‘ l - zasilenia rachunku rezerwowego | 3118 418,51 ‘ 3080 727,05 ‘
‘ l - zasilenia funduszu w wyniku przeniesienia z OFE Polsat | 705 308,05 ‘ - ‘
‘ ‘ - zasilenia funduszu | 3692 941,92 ‘ 2 310 252,47 ‘
‘ 3.2. ‘ Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego | 573 394,97 ‘ -88 868,66 ‘
Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczqtek 20516 882,62 26 707 426,56
okresu sprawozdawczego
‘ ‘ Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego | 6 190 543,94 ‘ -40 165 452,83 ‘
‘ ‘ a) zwiekszenia z tytutu | 6190 543,94 ‘ 180 000,00 ‘
‘ ‘ - wptat powszechnego towarzystwa emerytalnego | 940 000,00 ‘ 180 000,00 ‘
‘ ‘ -w wyniku przeniesienia z OFE Polsat | 5250 543,94 ‘ - ‘
‘ ‘ b) zmniejszenia z tytutu | - ‘ 40 345 452,83 ‘
‘ l - wyptat na rzecz powszechnego towarzystwa emerytalnego | - ‘ 40 345 452,83 ‘
Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 26 707 426,56 -13 458 026,27
na koniec okresu sprawozdawczego
‘ 4. ‘ Wynik finansowy 4571951 627,28 4 646 832 226,86
1. | Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu 13 186 664 073,95 6 645 322 931,22
sprawozdawczego

*Na kwote przeniesionego kapitatu z OFE Polsat sktadajq sie: zwiekszenie z tytutu wptat Towarzystwa w kwocie 828 555,25 PLN oraz zmniejszenie z tytutu
zasilenia funduszu 705 308,05 PLN przy saldzie poczqtkowym OFE Polsat 214 426,39 PLN.
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IX. Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego

ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

INWESTYCYJNEGO
Lp. | Instrument finansowy llos¢ Warto$¢ nabycia | Wartos$¢ biezqca | Udziat
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) w aktywach
(w %)
2. | Obligacje emitowane przez 6 047 827 6008 211,45 6364 023,01 48,02

Skarb Panstwa
| Skarb Panstwa - DS1015 - 24/10/2015 ‘ 157 754 ‘ 162 614,70 | 169 071,27 l 1,28 ‘
| Skarb Panstwa - 0S1017 - 25/10/2017 ‘ 330 554 ‘ 320 911,99 | 355 061,27 ‘ 2,68 ‘
| Skarb Parstwa - DS1019 - 25/10/2019 ‘ 302 608 ‘ 290 54491 | 331718,89 ‘ 2,50 ‘
| Skarb Pafistwa - DS1020 - 25/10/2020 ‘ 246 000 ‘ 245029,50 | 266 846,04 ‘ 2,01 ‘
| Skarb Panstwa - 0S1021 - 25/10/2021 ‘ 200 000 ‘ 207 269,00 | 222 870,00 ‘ 1,68 ‘
| Skarb Panstwa - 0S1023 - 25/10/2023 ‘ 155 368 ‘ 151 757,36 | 152 515,44 ‘ 1,15 ‘
| Skarb Panstwa - 120816 - 24/08/2016 ‘ 189 000 ‘ 209 391,52 | 257 524,28 l 1,94 ‘
| Skarb Pafistwa - 120823 - 25/08/2023 ‘ 179 613 ‘ 186 110,73 | 222 428,71 ‘ 1,68 ‘
| Skarb Panstwa - OK0114 - 25/01/2014 ‘ 215998 ‘ 195 587,71 | 215 674,00 ‘ 1,63 ‘
| Skarb Panstwa - OK0116 - 25/01/2016 ‘ 170000 | 158 979,00 | 159 885,00 ‘ 1,21 ‘
| Skarb Panstwa - OK0714 - 25/07/2014 ‘ 20 000 ‘ 18 720,00 | 19 738,00 ‘ 0,15 ‘
| Skarb Panstwa - PS0414 - 25/04/2014 ‘ 155151 ‘ 153 800,43 | 162 905,45 l 1,23 ‘
| Skarb Panstwa - PS0415 - 25/04/2015 ‘ 298 000 ‘ 295 768,13 | 319 864,26 ‘ 2,41 ‘
| Skarb Panstwa - PS0416 - 25/04/2016 ‘ 177 500 ‘ 175 553,50 | 191 140,88 ‘ 1,44 ‘
| Skarb Panstwa - PS0417 - 25/04/2017 ‘ 401420 | 408 553,84 | 432 582,23 ‘ 3,26 ‘
| Skarb Panstwa - PS0418 - 25/04/2018 ‘ 465 000 ‘ 473 217,50 | 480 800,70 ‘ 3,63 ‘
| Skarb Panstwa - PS0718 - 25/07/2018 ‘ 350 000 ‘ 343 162,50 | 337 641,50 l 2,55 ‘
| Skarb Panstwa - PS1016 - 25/10/2016 ‘ 354 000 ‘ 348 738,40 | 371990,28 ‘ 2,81 ‘
| Skarb Panstwa - WS0428 - 25/04/2028 ‘ 15000 ‘ 13 762,50 | 14 045,10 ‘ 0,11 ‘
| Skarb Pafistwa - WS0429 - 25/04/2029 ‘ 53289 ‘ 58 57349 | 61 585,03 ‘ 0,46 ‘
| Skarb Panstwa - WS0437 - 25/04/2037 ‘ 6 000 ‘ 5 400,00 | 6 570,90 ‘ 0,05 ‘
| Skarb Panstwa - WS0922 - 23/09/2022 ‘ 33 207 ‘ 31217,86 | 37 225,05 ‘ 0,28 ‘

Skarb Panstwa - WZ0115 - 25/01/2015 ‘ 159 208,59 1,22 ‘

159 614 ‘

161 562,89 ‘
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Lp. | llos¢ Warto$¢ nabycia Warto$¢ biezqca Udziat
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. 1) w aktywach

(w %)

2. - -
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO
‘ ‘ Skarb Pafistwa - WZ0117 - 25/01/2017 ‘ 398 129 | 397 021,71 ‘ 401 676,33 ‘ 3,03
| | Skarb Panstwa - WZ0118 - 25/01/2018 ‘ 456 387 | 452 636,61 | 458 992,97 ‘ 3,46
‘ ‘ Skarb Pafistwa - WZ0119 - 25/01/2019 ‘ 25000 | 24 762,50 ‘ 25 045,25 ‘ 0,19
‘ | Skarb Panstwa - WZ0121 - 25/01/2021 ‘ 420780 | 408 812,79 ‘ 416 786,80 ‘ 3,15
‘ ‘ Skarb Pafstwa - WZ0124 - 25/01/2024 ‘ 112 455 | 111 104,67 ‘ 110 274,50 ‘ 0,83

11. | Obligacje emitowane przez Bank 606 000 615 945,85 664 819,07 5,02

Gospodarstwa Krajowego na zasadach

okreslonych w ustawie z dnia

27 pazdziernika 1994 r. o autostradach

ptatnych oraz o Krajowym Funduszu

Drogowym
‘ | BGK 10S1018 - 24/10/2018 ‘ 303 000 | 313 225,52 | 339 856,92 ‘ 2,56
‘ ‘ BGK IDS1022 - 25/10/2022 ‘ 178 000 | 177 810,60 ‘ 195 185,90 ‘ 1,47
‘ ‘ BGK IPS1014 - 24/10/2014 ‘ 125 000 | 124 909,73 ‘ 129 776,25 ‘ 0,98

12. | Depozyty w bankach krajowych - 384 563,72 384 563,72 2,90

w walucie polskiej
‘ | mBank S.A. - 03/01/2014 ‘ - | 60 000,00 | 60 000,00 ‘ 0,45
‘ ‘ mBank S.A. - 02/01/2014 ‘ - | 86 770,72 ‘ 86 770,72 ‘ 0,65
‘ | mBank S.A. - 02/01/2014 ‘ - | 70,72 ‘ 70,72 ‘ 0,00
‘ ‘ bsb PS0417 -07/01/2014 ‘ - | 107 671,00 ‘ 107 671,00 ‘ 0,81

bsb 0DS1021-03/01/2014 130 051,28 130 051,28 0,98

Bank Millennium - 07/01/2015

Bank Millennium - 09/01/2015

Bank Millennium - 09/01/2015

Bank Millennium - 16/01/2015

Raiffeisen Bank Polska S.A. - 16/01/2015 ‘

Raiffeisen Bank Polska S.A. - 09/03/2015 ‘

BGZ S.A. - 30/01/2015

BGZ SA. - 13/02/2015
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1. - - - -
" " | " l
- | " | - | |
" " | " l
12. - 892 565,20 892 565,20 13,38
" l " l
" | " | " | " |
" " | " il
\ l ~ "
" " | " " |
- 100 000,00 | 100 000,00 | 150 |
- 50 000,00 | 50 000,00 | 075 |
- 50 000,00 | 50 000,00 | 075 |
- 30 000,00 | 30 000,00 | 045 |
- 50 000,00 | 50 000,00 | 075 |
- 60 000,00 | 60 000,00 | 090 |
- 50 000,00 | 50 000,00 | 075 |

- ‘ 30 000,00 |

30 000,00 ‘
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ZESTAWIENIE PORTFELA
INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2013 r.

BGZ SA. - 06/02/2015 |

BGZ S.A. - 06/02/2015 ‘

mBank S.A. - 13/02/2015 ‘

mBank S.A. - 06/03/2015 ‘

mBank S.A. - 20/02/2015 ‘

mBank SA. - 09/01/2015 \

mBank SA. - 05/01/2015 ‘

mBank SA. - 02/01/2015 ‘

mBank S.A. - 05/01/2015 ‘

BNP Paribas S.A. - 06/02/2015

BNP Paribas S.A. - 27/02/2015

BNP Paribas S.A. - 09/03/2015

Bank Pekao S.A. - 02/01/2015 ‘

13.

Depozyty w bankach krajowych w
walutach panstw UE, EOG i OECD

mBank S.A. - 02/01/2015 ‘

15.

Listy zastawne ‘

5000 |

5 000,00

5 020,35

Pekao Bank Hipoteczny S.A-22/11/2021 ‘

5000 |

5 000,00

5020,35

16.

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez jednostki samorzqdu terytorialnego,
bedqce przedmiotem oferty publicznej

5000 ‘

4765,77

5611,15

Miasto Stoteczne Warszawa -25/10/2019 ‘

5000 |

476577

5611,15

19.

Zabezpieczone catkowicie diuzne
papiery wartosciowe emitowane przez
inne podmioty niz jednostki samorzqdu
terytorialnego, bedqce przedmiotem
oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

86

8 600,00

8 713,18

JW. Construction Holding SA. - 25/01/2016 |

86|

8 600,00

871318

2015
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- 40 000,00 | 40 000,00 ‘ 0,60

- 30 000,00 | 30 000,00 ‘ 0,45

- 20 000,00 | 20 000,00 ‘ 0,30

40 000,00 | 40 000,00 ‘ 0,60

- 50 000,00 | 50 000,00 ‘ 0,75

30 000,00 | 30 000,00 l 0,45

- 60 000,00 | 60 000,00 ‘ 0,90

- 1565,20 | 1565,20 ‘ 0,02

41 000,00 | 41 000,00 ‘ 0,61

- 60 000,00 | 60 000,00 ‘ 0,90

30 000,00 | 30 000,00 l 0,45

- 60 000,00 | 60 000,00 ‘ 0,90

- 10 000,00 | 10 000,00 ‘ 0,15

13. - 1891,68 1891,68 0,03
1891,68 | 1891,68 l 0,03

15. 5000 5 000,00 | 5016,90 ‘ 0,08
5000 5000,00 | 5016,90 ‘ 0,08

16. 5000 476577 ‘ 6 059,80 0,09
5000 476577 | 6 059,80 ‘ 0,09

19. 86,00 7.740,00 7834,09 0,12
86 7.740,00 7 834,09 0,12
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO
21. | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne 18 282 18 282,00 17 549,61 0,13
dtuzne papiery wartosciowe podmiotow
innych niz jednostki samorzqdu
terytorialnego lub ich zwiqzki, niebedqgce
przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
| GClnvestment S.A-29/04/2014 ‘ 17020 | 17 020,00 ‘ 16 954,13 ‘ 0,13
| Orzet S.A. - 22/08/2014 ‘ 1262 | 1262,00 ‘ 595,47 ‘ 0,00
23. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje 84 071 140 546,00 114 336,53 0,86
i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla
ktérych podmiotami zobowigzanymi do
spetnienia $wiadczen sq spétki notowane
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
| ABM Solid S.A. - 28/09/2013 ‘ £ 7.500,00 ‘ - ‘ -
| BZ WBK S.A-19/12/2016 ‘ 18 500 | 18 500,00 ‘ 18 525,72 ‘ 0,14
| DSSSA. - 01/04/2014 | 20000 | 20 000,00 | - ‘ -
| ECHO Investment S.A. - 30/06/2014 ‘ 190 | 19 000,00 ‘ 19 006,28 ‘ 0,14
| Getin Noble Bank S.A. - 29/06/2018 ‘ 260 | 26 000,00 l 26 004,75 ‘ 0,20
| Kredyt Inkaso S.A. - 04/04/2014 ‘ 5000 | 5 000,00 ‘ 5129,00 ‘ 0,04
| Kredyt Inkaso S.A. - 04/04/2016 ‘ 15 000 | 15 000,00 ‘ 15 318,60 ‘ 0,12
| Kruk SA. - 25/11/2014 ‘ 7500 | 7 500,00 ‘ 774413 ‘ 0,06
| Kruk S.A. - 05/01/2015 ‘ 5900 | 5900,00 ‘ 6 190,93 ‘ 0,05
| MCI Management S.A. - 31/03/2014 ‘ 11146 | 11 146,00 ‘ 11 345,62 ‘ 0,09
| Ronson Europe NV A - 18/04/2014 ‘ 500 | 5000,00 ‘ 5071,51 ‘ 0,04
24. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje 139 13 900,00 14 420,29 0,11
i inne diuzne papiery wartosciowe spotek
nienotowanych na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
bedqce przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
| Ghelamco Invest sp. z 0.0. - 21/07/2014 ‘ 139 | 13 900,00 ‘ 14 420,29 0,11
27. | Akcje spotek notowanych na 257 179 419 3987 044,85 5363 794,24 40,47
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
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21. 17020 17 020,00 11573,60 0,17
17 020 17.020,00 | 11573,60 | 017
- l il
23. 59 735 92 900,00 66 384,37 1,00
75 750000 | - | -
18 500 1850000 | 1875271 | 028
20 000 20 000,00 | - | -
- l il
260 26 000,00 | 26 39855 | 0,40
- - | - ‘ -
15 000 1500000 | 1529430 | 023
- - | - ‘ -
5900 590000 | 593881 | 0,09
- - | - ‘ -
- - | - ‘ -
24, - - - -
- | - -
27. 251 545 968 3987 266,61 5266 554,19 78,94
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO
l AB SA. 728 456 | 6 029,94 ‘ 23 368,87 ‘ 0,18 ‘
‘ AB AVIAAM Leasing 1800 000 | 14 400,00 ‘ 14 400,00 ‘ 0,11 ‘
l AB Avia Solutions Group 101995 | 5176,78 ‘ 4721,35 ‘ 0,04 ‘
‘ ABC Data S.A. 2 698 289 | 8296,12 ‘ 11 575,66 ‘ 0,09 ‘
‘ ACSA. 485 458 | 10 809,44 ‘ 22 224,27 ‘ 0,17 ‘
l Action S.A. 66 864 | 1095,92 l 317537 ‘ 0,02 ‘
‘ Agora S.A. 1095 481 | 17 859,57 ‘ 10 724,76 ‘ 0,08 ‘
l Alior Bank S.A. 1148 246 | 80 167,27 ‘ 92 353,43 ‘ 0,70 ‘
| Altus TFISA. | | - -
‘ Alumetal SA. - | - ‘ - ‘ - ‘
l Ambra S.A. 626 232 | 6 803,86 l 6 349,99 ‘ 0,05 ‘
‘ Amrest Holdings SE 313070 | 25142,39 ‘ 27 907,06 ‘ 0,21 ‘
l Apator SA. 327619 | 441612 ‘ 11135,77 ‘ 0,08 ‘
‘ Arctic Paper S.A. 326 361 | 2 009,15 ‘ 897,49 ‘ 0,01 ‘
‘ Asseco Business Solutions S.A. 200 000 | 2263,84 ‘ 2 588,00 ‘ 0,02 ‘
l Asseco Poland S.A. 2355624 | 98 108,21 l 109 607,18 ‘ 0,83 ‘
‘ Astarta Holding NV. 365075 | 24 080,59 ‘ 24 120,51 ‘ 0,18 ‘
l ATENDE SA. 2 405 627 | - ‘ 7505,56 ‘ 0,06 ‘
‘ ATM S A. 2766704 | 13 903,64 ‘ 34 943,47 ‘ 0,26 ‘
‘ Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2 855 844 | 393 027,13 ‘ 515422,73 ‘ 3,89 ‘
‘ Bank Handlowy w Warszawie S.A. 710 667 | 41 905,42 ‘ 74 783,49 ‘ 0,56 ‘
‘ Bank Millennium S.A. 15013 230 | 56 677,68 ‘ 108 545,65 ‘ 0,82 ‘
| Bank Ochrony Srodowiska S.A. 199 170 | 6 718,06 ‘ 9267,38 ‘ 0,07 ‘
‘ Bank Zachodni WBK S.A. 864 318 | 219 096,44 ‘ 333 687,25 ‘ 2,52 ‘
l Berling S.A. 375048 | 1610,22 ‘ 2771,60 ‘ 0,02 ‘
mBank S.A. 372 545 83 102,59 182170,78
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7417 ‘ 5 896,65 | 22 196,88 ‘ 0,33
1497612 ‘ 11 980,90 | 12 055,78 ‘ 0,18
" il "
3299 255 ‘ 10 491,19 | 1121747 ‘ 0,17
584 960 ‘ 1376212 | 17 314,82 ‘ 0,26
| il | -
954 329 ‘ 14 116,20 | 724336 ‘ 0,11
1857 506 ‘ 133 656,09 | 145 535,60 ‘ 2,18
431532 ‘ 403481 | 3983,04 ‘ 0,06
131459 ‘ 4 601,07 | 5938,00 ‘ 0,09
627 232 l 6811,62 | 4 835,96 l 0,07
366 542 ‘ 29 425,73 | 36 302,32 ‘ 0,54
218922 ‘ 273553 | 8097,92 ‘ 0,12
" ol " -
240 634 ‘ 272752 | 325337 ‘ 0,05
2287180 l 94 100,61 | 117 835,51 l 1,77
354 376 ‘ 22 999,37 | 6 860,72 ‘ 0,10
2230493 ‘ - | 51286,27 ‘ 0,08
1530 437 ‘ 506317 | 17 569,42 ‘ 0,26
2204 903 ‘ 279 268,16 | 393 068,06 ‘ 5,89
770 236 ‘ 48 327,95 | 8182987 ‘ 123
11710 710 ‘ 45 218,73 | 96 613,36 ‘ 1,45
211949 ‘ 730427 | 7136,32 ‘ 0,11
887 644 ‘ 227 260,61 | 330 097,05 ‘ 4,95
530 847 ‘ 2312,51 | 2043,76 ‘ 0,03
380 525 90 088,57 189 832,51 2,85
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO
l Boryszew S.A. ‘ 22 224 031 | 9 560,50 ‘ 11112,02 ‘ 0,08
‘ BNP Paribas Bank Polska S.A. ‘ - | - ‘ - ‘ -
l Budimex S.A. ‘ 348 568 | 32 611,58 ‘ 44 972,24 ‘ 0,34
‘ BSC Drukarnia Opakowan S.A. ‘ 761336 | 12 345,27 ‘ 19 269,41 ‘ 0,15
‘ Capital Park S.A. ‘ - | - ‘ - ‘ -
l CCCSA. ‘ 741 870 | 49 357,62 l 85982,73 ‘ 0,65
| CD Projekt S.A. | - | | 3 .
l CEZAS. ‘ 266 147 | 28 247,35 ‘ 20 855,28 ‘ 0,16
‘ CIECH SA. ‘ 264 676 | 773038 ‘ 820496 ‘ 0,06
‘ Cinema City International NV. ‘ 392312 | 13 078,04 ‘ 12 459,83 ‘ 0,09
l Comarch S.A. ‘ 196 256 | 11 611,31 l 18 599,18 ‘ 0,14
‘ Comp SA. ‘ 88 240 | 5068,48 ‘ 5779,72 ‘ 0,04
l Cyfrowy Polsat S.A. ‘ 4164 229 | 68 439,12 ‘ 82 659,95 ‘ 0,62
‘ Decora SA. ‘ 450 000 | 495594 ‘ 5 895,00 ‘ 0,04
‘ Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. ‘ 1 | 0,00 ‘ 0,00 ‘ 0,00
l DROP SA. ‘ 208 162 | 3329,93 l 178395 ‘ 0,01
‘ Echo Investment S.A. ‘ 7731477 | 33 250,98 ‘ 51 723,58 ‘ 0,39
l Elektrobudowa S.A. ‘ 362 730 | 4297491 ‘ 38 271,64 ‘ 0,29
l Emperia Holding S.A. ‘ 645 406 | 36 170,24 ‘ 48 205,37 ‘ 0,36
‘ Energa S.A. ‘ 1640997 | 27 318,32 ‘ 26 173,90 ‘ 0,20
‘ Elektrocieptownia Bedzin S.A. ‘ 140926 | 5102,09 ‘ 2815,70 ‘ 0,02
l ENEA S.A. ‘ 2389250 | 38 596,58 l 32 708,83 ‘ 0,25
‘ Erbud S.A. ‘ 92272 | 2827,49 ‘ 3164,01 ‘ 0,02
l Ergis Eurofilms S.A. ‘ 1514 000 | 5301,80 ‘ 5299,00 ‘ 0,04

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 202 296 6 460,62 0,07

910332 ‘

Fabryki Mebli Forte S.A.
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169 028 ‘ 781422 | 10 478,05 ‘ 0,16 |
356 845 ‘ 33 868,36 | 50 229,50 ‘ 0,75 |
625787 ‘ 9794,50 | 15 869,96 ‘ 0,24 |
610 495 ‘ 3843,75 | 2 435,88 ‘ 0,04 |
588 293 l 3797897 | 79 154,82 l 1,19 |
269 832 ‘ 4229,57 | 4 495,40 ‘ 0,07 |
324 252 ‘ 27 746,46 | 29 707,97 ‘ 0,45 |
| il " ol
- il - il
186 012 l 11104,44 | 21 367,20 l 0,32 |
161 164 ‘ 9 330,37 | 8 569,09 ‘ 0,13 |
3933293 ‘ 65 833,91 | 93 455,04 ‘ 1,40 |
525501 ‘ 5550,31 | 3168,77 ‘ 0,05 |
1 ‘ 0,00 | 0,00 ‘ 0,00 |
208 162 l 3329,93 | 316,41 l 0,00 |
5203908 ‘ 15 795,51 | 36 583,47 ‘ 0,55 |
467 415 ‘ 52 359,07 | 3317712 ‘ 0,50 |
576 346 ‘ 30 436,03 | 28 638,63 ‘ 0,43 |
1864 585 ‘ 3159353 | 43 239,73 ‘ 0,65 |
143 263 ‘ 5082,18 | 1753,54 ‘ 0,03 |
4051071 l 62 245,67 | 61 738,32 l 0,93 |
93 465 ‘ 2 857,97 | 2399,25 ‘ 0,04 |
3576 262 ‘ 13 867,03 | 13 804,37 ‘ 0,21 |
109 450 ‘ 3236,52 | 4 257,61 ‘ 0,06 |
55040 225511 2807,59
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

44

INWESTYCYJNEGO
‘ l FAMUR SA. 713 892 | 311191 ‘ 376221 ‘ 0,03
‘ ‘ Farmacol SA. 552 082 | 13 397,46 ‘ 37 425,64 ‘ 0,28
‘ l Ferro S.A. 1930763 | 18 931,77 ‘ 20 910,16 ‘ 0,16
‘ ‘ Firma Oponiarska Debica S.A. 426 766 | 25 607,51 ‘ 44 456,21 ‘ 0,34
‘ ‘ Getin Holding S.A. 2996 753 | 14 880,66 ‘ 11 567,47 ‘ 0,09
l l Getin Noble Bank S.A. 31017 400 | 29 380,75 l 84 677,50 ‘ 0,64
‘ ‘ GPW w Warszawie S.A. 296 823 | 12 029,09 ‘ 12 425,01 ‘ 0,09
‘ | Global City Holdings NV - | - ‘ - ‘ -
‘ ‘ Global Energy S.A. 484 210 | 316414 ‘ 566,53 ‘ 0,00
‘ ‘ Globe Trade Centre S.A. 7863 351 | 89 471,88 ‘ 58 346,06 ‘ 0,44
l l Grupa Azoty S.A. 1125940 | 42 777,30 l 71 339,56 ‘ 0,54
‘ | Grupa Kety SA. 525089 | 40 280,51 | 11471094 | 0,87
‘ l Grupa Lotos S.A. 160 544 | 2902,72 ‘ 571376 ‘ 0,04
‘ ‘ Harper Hygienics S.A. 4825517 | 14 804,18 ‘ 21232,27 ‘ 0,16
‘ ‘ Helio S.A. 225908 | 1790,00 ‘ 203091 ‘ 0,02
l l Hyperion S.A. 471718 | 3403,61 l 141515 ‘ 0,01
‘ ‘ Industrial Milk Company S.A. 749 659 | 9 349,80 ‘ 9 130,85 ‘ 0,07
‘ l ING Bank Slgski S.A. 2 408 558 | 168 982,27 ‘ 273 154,56 ‘ 2,06
‘ ‘ Inpro S.A. 736 749 | 4 862,45 ‘ 405212 ‘ 0,03
‘ ‘ Instal Krakow S.A. 257 654 | 5491,26 ‘ 5093,82 ‘ 0,04
‘ ‘ Integer.PL S.A. 91 880 | 16 856,24 ‘ 2932993 ‘ 0,22
‘ ‘ Inter Cars SA. 420133 | 33 605,89 ‘ 78 926,19 ‘ 0,60
‘ l Introl S.A. 816 232 | 6 007,95 ‘ 723182 ‘ 0,05
‘ ‘ Ipopema Securites S.A. 387 045 | 2 688,19 ‘ 304217 ‘ 0,02
‘ | Jastrzgbska Spotka Weglowa SA. 337 568 | 34 80947 | 18 242,17 | 0,14

Kernel Holding S.A. 582 496 3129793 22 338,72 0,17

2015
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713 892 ‘ 311191 | 2470,07 ‘ 0,04
545992 ‘ 13 278,99 | 26 371,41 ‘ 0,40
2099 283 ‘ 20 201,85 | 19 271,42 ‘ 0,29
462 055 ‘ 28 734,03 | 40 707,05 ‘ 0,61
3166 361 ‘ 13 790,55 | 573111 ‘ 0,09
37912 900 l 46 457,52 | 81 891,86 l 1,23
512 745 ‘ 20 233,67 | 23 468,34 ‘ 0,35
482 596 ‘ 16 134,28 | 20 988,10 ‘ 0,31
| il " -

10 154 103 ‘ 86 286,52 | 54 730,62 ‘ 0,82
1232601 l 49 518,08 | 7759223 l 1,16
296 528 ‘ 17 200,65 | 83 356,99 ‘ 1,25
386 635 ‘ 11 650,76 | 9 909,46 ‘ 0,15
4828 044 ‘ 14 813,07 | 16 077,39 ‘ 0,24
231954 ‘ 181992 | 1266,47 ‘ 0,02
il il | -

749 716 ‘ 9 347,95 | 415343 ‘ 0,06
2377788 ‘ 165 310,31 | 337 408,12 ‘ 5,06
735163 ‘ 4 851,99 | 2690,70 ‘ 0,04
257 654 ‘ 5491,26 | 4 037,44 ‘ 0,06
112 673 ‘ 21 831,04 | 17 218,69 ‘ 0,26
384912 ‘ 30 468,74 | 86 058,62 ‘ 1,29
825002 ‘ 6 085,08 | 7590,02 ‘ 0,11
387 045 ‘ 2 688,19 | 155592 ‘ 0,02
395 349 ‘ 30903,78 | 6 511,40 ‘ 0,10
577 894 2872199 16 550,88 0,25
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ZESTAWIENIE PORTFELA
INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2013 r.

‘ KGHM Polska Miedz S.A. 1415 404 | 103 708,42 ‘ 165 531,50 ‘ 1,25
‘ Kopex S.A. 422 231 | 4389,87 ‘ 4 475,65 ‘ 0,03
l Kruk S.A. 557 716 | 25197,57 l 44 260,34 ‘ 0,33
‘ Lena Lighting S.A. 1233077 | 372316 ‘ 5339,22 ‘ 0,04
l Libet S.A. 1317 434 | 4 615,21 ‘ 3 978,65 ‘ 0,03
‘ Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 1074423 | 84 092,43 ‘ 130 864,72 ‘ 0,99
‘ LPP SA. 20977 | 130 429,07 ‘ 184 315,88 ‘ 1,39
l Makarony Polskie S.A. 924 470 | 734543 l 3503,74 ‘ 0,03
‘ MCI Management S.A. 319 760 | 165830 ‘ 3060,10 ‘ 0,02
| Medicalgorithmics S.A. - | - ‘ - ‘ -
‘ Mennica Polska S.A. 695963 | 9 382,51 ‘ 10 418,57 ‘ 0,08
l Mercor S.A. 504 814 | 962194 ‘ 9 591,47 ‘ 0,07
‘ Milkiland NV. 223002 | 3526,49 ‘ 275853 ‘ 0,02
| MOL Magyar Olaj Es Gazipari RT. 53030 | 1778724 | 1061608 | 0,08
l Mostostal Ptock S.A. 77399 | 429537 ‘ 1070,43 ‘ 0,01
‘ Netia SA 6 564 333 | 32 206,72 ‘ 34 331,46 ‘ 0,26
l Neuca SA. 79 326 | 11 002,24 ‘ 22 434,98 ‘ 0,17
| Newag A | | | :
‘ Odlewnie Polskie S.A. 2065743 | 8 657,79 ‘ 5329,62 ‘ 0,04
l Open Finance S.A. 335708 | 4316,07 l 5609,68 ‘ 0,04
‘ Orbis S.A. 586 182 | 21 383,72 ‘ 23 541,07 ‘ 0,18
l Orzet Biaty SA. 314939 | 532795 ‘ 4828,01 ‘ 0,04
‘ OT Logistics S.A. - | - ‘ - ‘ -
‘ ZPC Otmuchéw SA. 1167230 | 15 152,66 ‘ 11 450,53 ‘ 0,09
l PA. Nova SA. 479175 | 11 707,34 l 8 615,57 ‘ 0,07

Pelion S.A. 164 685 17 188,17 0,13

7998,19 ‘
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1382238 ‘ 96 477,60 | 148 480,01 ‘ 2,23
588 676 ‘ 6 269,38 | 6316,49 ‘ 0,09
508 704 l 22 046,14 | 54 919,68 l 0,82

1233077 ‘ 372316 | 5080,28 ‘ 0,08

3860039 ‘ 11 401,85 | 9 534,30 ‘ 0,14

1136 997 ‘ 90 750,57 | 108 867,46 ‘ 1,63

25185 ‘ 167 347,26 | 184 419,68 ‘ 2,76
| il il -

225 837 ‘ 891,48 | 228321 ‘ 0,03
158 724 ‘ 13 119,07 | 29 963,92 ‘ 0,45
777 809 ‘ 10 487,33 | 10 640,43 ‘ 0,16
439 306 ‘ 8 144,45 | 3 510,05 ‘ 0,05
223002 ‘ 352649 | 334,50 ‘ 0,01
88 030 ‘ 23 368,15 | 13 609,44 ‘ 0,20
99 877 ‘ 452543 | 982,79 ‘ 0,01
4129 367 ‘ 18 740,29 | 23 248,34 ‘ 0,35
17765 ‘ 2 418,90 | 3760,67 ‘ 0,06
163 403 ‘ 314194 | 3946,18 ‘ 0,06

2065743 ‘ 8 657,79 | 4296,75 ‘ 0,06
335573 l 4 313,64 | 906,05 l 0,01
803 940 ‘ 30 552,32 | 34 850,80 ‘ 0,52
356 508 ‘ 541213 | 2057,05 ‘ 0,03

34679 ‘ 6 926,70 | 8 415,55 ‘ 0,13

1159588 ‘ 15018,45 | 9 694,16 ‘ 0,15

568 232 13 006,78 8 818,96 0,13
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO
‘ ‘ PMUE Remak S.A. 33676 | 518,07 ‘ 305,10 ‘ 0,00
‘ ‘ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 10 006 894 | 201 061,72 ‘ 164 012,99 ‘ 1,24
| | Pfleiderer Grajewo S.A. - | - l - ‘ _
‘ ‘ PKN ORLEN S.A. 6928 377 | 210 373,65 ‘ 285726,27 ‘ 2,16
‘ l PKP Cargo SA. 338 049 | 23 678,34 ‘ 28 744,31 ‘ 0,22
‘ ‘ Polskie Gornictwo Naftowe 20 413 698 76 614,42 105 742,96 0,80
i Gazownictwo S.A.

l l Pozbud T&R S.A. 1386162 | 6 686,16 l 6 847,64 ‘ 0,05
‘ ‘ PZ Cormay S.A. 368 984 | 4882,22 ‘ 3 040,43 ‘ 0,02
‘ l PZU SA. 880377 | 300 548,40 ‘ 395 799,89 ‘ 2,99
‘ ‘ Qumak S.A. 469 759 | 4 536,35 ‘ 711215 ‘ 0,05
‘ ‘ Rawlplug S.A. 2381 261 | 31 862,99 ‘ 26 193,87 ‘ 0,20
‘ ‘ ROBYG SA. 9761550 | 19 294,11 ‘ 21 182,56 ‘ 0,16
‘ ‘ Ronson Europe NV. 321 847 | 470,22 ‘ 601,85 ‘ 0,00
‘ l Rovese SA. 1002 419 | 1122,03 ‘ 1984,79 ‘ 0,01
‘ ‘ SZPG Stomil Sanok S.A. 1923 006 | 271791,76 ‘ 79 670,14 ‘ 0,60
‘ l SECO/Warwick S.A. 1038014 | 3532222 ‘ 44 634,60 ‘ 0,34
‘ ‘ SEKO S.A. 418 848 | 6 354,78 ‘ 2839,79 ‘ 0,02
‘ ‘ Stalprofil S.A. 339 679 | 522997 ‘ 7802,43 ‘ 0,06
48 ‘ | Sygnity SA 869 686 | 16764,13 | 1712412 | 0,13
‘ ‘ Synthos S.A. 8 830 055 | 21278,77 ‘ 49 271,711 ‘ 0,37
‘ l Tauron Polska Energia SA. 11 585052 | 57 825,51 ‘ 50 858,38 ‘ 0,38
‘ ‘ Orange Polska S.A. 7404043 | 84 674,24 ‘ 72 411,54 ‘ 0,55
‘ ‘ TESGAS SA. 800 000 | 9 605,51 ‘ 2712,00 ‘ 0,02
l l TVN S A 1646 396 | 23 331,29 l 24 300,80 ‘ 0,18
‘ ‘ Unibep S.A. 1340 064 | 10 043,00 ‘ 10 680,31 ‘ 0,08
23217 51228,80 28 541,35 0,22

‘ | Wawel S.A.
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stan na 31.12.2014 r.

9155928 ‘ 181 145,07 | 172 680,80 ‘ 2,59 |
3190 l 76,50 | 101,70 l 0,00 |
7070744 ‘ 214 742,23 | 343 355,33 ‘ 515 |
477 945 ‘ 34 930,81 | 39 655,10 ‘ 0,59 |
25810979 100 800,24 115 633,19 1,73
1371758 l 6 595,39 | 5912,28 l 0,09 |
238 694 ‘ 2904,43 | 708,92 ‘ 0,01 |
837 158 ‘ 282 417,07 | 405 393,76 ‘ 6,08 |
403 619 ‘ 3 775,57 | 494433 ‘ 0,07 |
2007 854 ‘ 25014,71 | 13 131,37 ‘ 0,20 |
17 352 843 ‘ 36 133,36 | 38 349,78 ‘ 0,57 |
- il " il
1 ‘ 0,00 | 0,00 ‘ 0,00 |
1194125 ‘ 14 325,60 | 60 088,37 ‘ 0,90 |
836 818 ‘ 26 597,82 | 18 870,25 ‘ 0,28 |
435 497 ‘ 6 455,22 | 2621,69 ‘ 0,04 |
339679 ‘ 5122997 | 4 470,18 ‘ 0,07 |
738 931 ‘ 1193418 | 10 005,13 ‘ 0,15 |
8976 469 ‘ 21 862,21 | 37 970,46 ‘ 0,57 |
8986 668 ‘ 44 403,58 | 45113,07 ‘ 0,68 |
7160078 ‘ 74 43515 | 59 643,45 ‘ 0,89 |
798 744 ‘ 9 585,57 | 2819,57 ‘ 0,04 |
3835848 l 57 515,79 | 6290791 l 0,94 |
1442163 ‘ 10 788,67 | 11 854,58 ‘ 0,18 |
15 391 3300,59 15 810,71
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ZESTAWIENIE PORTFELA
INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2013 r.

Vistal Gdynia S.A.

|

‘ | Zaklady Thuszczowe Kruszwica S.A. 422216 | 15918,22 ‘ 25 763,62 ‘ 0,19 ‘
Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw- 388012 10 165,91 9 723,58 0,07
Konin S.A.
‘ | ZPUE SA. 91722 | 19 452,90 ‘ 39 830,28 ‘ 0,30 ‘
‘ | ZEW Kogeneracja S.A. 237 345 | 11 516,50 l 12 185,29 ‘ 0,09 ‘
‘ | ZUE SA. 1500155 | 20 443,09 ‘ 14 626,51 ‘ 0,11 ‘
28. | Akcje spotek notowanych w innych 1453125 12 604,82 12 017,34 0,09
systemach obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
‘ | Orphee SA. 1453125 12 604,82 12017,34 0,09
29. | Akcje spotek bedqce przedmiotem 611918 11 454,19 27 240,83 0,21
oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
‘ | Ekobox S.A. 350 000 | 1001,00 ‘ 1190,00 ‘ 0,01 ‘
‘ | Fundusz Hipoteczny Dom S.A. 106 900 | 1069,00 | 870,17 ‘ 0,01 ‘
‘ | Medicalgorithmics S.A. 146 166 | 9 189,15 ‘ 25 166,86 ‘ 0,19 ‘
‘ | Progres Investment S.A. 8 852 | 195,04 ‘ 13,80 ‘ 0,00 ‘
30. | Prawa do akcji notowane na 733334 12 859,08 13 454,13 0,10
rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej
‘ | Alior Bank S.A. 122839 | 901533 ‘ 9937,68 ‘ 0,07 ‘
‘ | Grupa Lotos S.A. | ‘ ‘ ‘
‘ | Capital Park S.A. 610495 | 384375 | 3516,45 ‘ 003 |
36. | Prawa poboru bedqce przedmiotem 346 732 - - -
oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane
na rynku regulowanym
‘ | PZ Cormay S.A. - | - ‘ - ‘ - ‘
‘ | Polimex-Mostostal S.A. PP 346 732 | - ‘ - ‘ - ‘
Certyfikaty inwestycyjne emitowane 46 307 21 904,67 15 140,15 0,11

przez fundusze inwestycyjne zamknigte

2015
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stan na 31.12.2014 r.

| | 425 887 ‘ 51288,32 | 3 666,89 ‘ 0,05
| | 259 859 ‘ 6011,49 | 14 674,24 ‘ 0,22
‘ ‘ 1211197 33 062,49 31200,43 0,47
| | 74 644 ‘ 14 385,21 | 20 944,36 ‘ 0,31
| | 237 345 ‘ 11 516,50 | 13 986,74 ‘ 0,21
| | 1508 558 ‘ 20 496,65 | 9700,03 ‘ 0,15
28. 1422269 12 299,10 287298 0,04
| | 1422269 12 299,10 287298 0,04
29. 106 900 1069,00 614,68 0,01
| - il "
| | 106 900 ‘ 1069,00 | 614,68 ‘ 0,01
| " il " -
| " ol "
‘ 30. ‘ 170 568 3087,28 4 494,47 0,07
| | " | " -
| | 170 568 ‘ 3087,28 | 449447 ‘ 0,07
| | | | | -
36. 375976 - - -
| | 375976 ‘ - | - ‘
| - il "
43 097 18 154,35 10 308,58 0,15
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ZESTAWIENIE PORTFELA

stan na 31.12.2013 r.

INWESTYCYJNEGO

Skarbiec Rynku Nieruchomosci Fundusz 9008 9 008,00 5878,53 0,04

Inwestycyjny Zamkniety

Investor Private Equity FIZ Aktywow 6578 9916,73 751083 0,06

Niepublicznych

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 30 721 297994 1750,79 0,01

Sektora Nieruchomosci
‘ 43. ‘ Razem lokaty krajowe - | 11214 011,96 ‘ 13010 703,59 ‘ 98,10 ‘

60. | Akcje spotek notowanych rynku 2 068 347 199 080,38 211 398,72 1,60

regulowangrp w pafistwach innych niz ‘

Rzeczpospolita Polska
‘ | Adidas AG - - - -
‘ ‘ Credit Agricole - | - ‘ - ‘ - ‘
‘ | Daimler AG - | - | - ‘ - ‘
‘ ‘ Deutsche Bank AG | - ‘ - ‘ - ‘
‘ l Erste Group Bank AG 308 338 | 28 513,28 ‘ 32 390,47 ‘ 0,24 ‘
‘ ‘ Halliburton Company 366 803 | 47 836,65 ‘ 56 069,14 ‘ 0,42 ‘
‘ ‘ Komercni Banka A.S. 112 516 | 66 943,13 ‘ 75 261,65 ‘ 0,57 ‘
l l OMV Aktiengesellschaft 74273 | 8 837,64 l 10 716,19 ‘ 0,08 ‘
‘ ‘TotaISA | f‘ f‘ f‘
‘ l Turkiye Halk Bankasi AS 1025034 | 23 958,18 ‘ 17 689,10 ‘ 0,13 ‘
‘ ‘ Raiffeisen Bank International AG 181383 | 22 991,50 ‘ 1927217 ‘ 015 |
‘ ‘ Societe Generale - | - ‘ - ‘ - ‘
| | Volswagen AG - | - | - ‘ - ‘
‘ 71. ‘ Razem lokaty zagraniczne 2 068 347 | 199 080,38 ‘ 211 398,72 ‘ 1,60 ‘

Razem lokaty 11413 092,34 13222 102,31

o
0
[oN
)
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stan na 31.12.2014 r.

©
o
N
w

6828 6 828,00 4 609,04 0,07
5548 8 346,41 4151,51 0,06
30721 2979,94 1548,03 0,02
43. ‘ - ‘ 5043 758,99 | 6276 170,54 ‘ 94,07 |
60. 3378943 366 164,58 344 223,48 5,16
‘ 45000 ‘ 10 909,19 | 11051,72 ‘ 0,17 |
‘ 197 000 ‘ 9068,78 | 9034,88 ‘ 0,14 |
‘ 152 300 ‘ 40 559,38 | 44 771,76 ‘ 0,67 |
‘ 530170 ‘ 63 515,90 | 56 459,69 ‘ 0,85 |
‘ 730 165 ‘ 67 260,91 | 59 862,83 ‘ 0,90 |
| | | " |
‘ 110 286 ‘ 65 736,90 | 80 347,54 ‘ 1,20 |
‘ 72751 l 9078,51 | 6 825,01 l 0,10 |
‘ 77 000 ‘ 16 452,52 | 13 954,94 ‘ 0,21 |
‘ 1025034 ‘ 23 958,18 | 21301,77 ‘ 0,32 |
‘ 346 737 ‘ 36 591,95 | 18 525,44 ‘ 0,28 |
‘ 79 500 ‘ 12 952,00 | 11 856,46 ‘ 0,18 |
‘ 13 000 l 10 080,37 | 10 231,44 l 0,15 |
1. ‘ 3378943 ‘ 366 164,58 | 344 223,48 ‘ 5,16 |
- 5409 923,57 6 620 394,02
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X. Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego

PKO B8P Bankowego Otwartego Funduszu

Emerytalnego za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2014 roku

DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH BILANSU ZA POPRZEDNI
| BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY W ODNIESIENIU DO POZYCJI:

31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2014 roku

2. | ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; 8426 893,14 7 054 540,90
informacje o wielkosci:
‘ a) | $rodkéw wptaconych za cztonkow - ‘ 836 643,30 |
‘ c) | $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 685 781,05 ‘ 360 037,11 |
d) | $rodkow wptaconych na rachunek czesci dodatkowej Funduszu - -
Gwarancyjnego
‘ e) | innych $rodkéow 7741112,09 5857 860,49
3. | ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; 247 031,71 147 883,55
informacje o wielkosci $rodkow:
‘ b) | przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 247 031,71 ‘ 147 883,55 |
‘ d) | wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego - ‘ - |
4. | ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego’; 16 032 642,77 21626 422,62
informacje o wielkosci nalezno$ci z tytutu sprzedazy:
‘ a) | akeji i praw z nimi zwigzanych 16 032 642,77 ‘ 21626 422,62 |
‘ 5. | ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielko$ci odsetek od: 235 297,79 ‘ 3488 199,98 |
‘ b) | sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 235297,79 ‘ 3488 199,98 |
l - | obligacji* - ‘ - |
l - | depozytéw bankowych 235297,79 ‘ 3488 199,98 |
- | listow zastawnych** - ‘ - |
‘ 6. | ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 19 599,66 ‘ 2 836,19 |
‘ c) | rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 19 599,66 ‘ - |
‘ d) | innych - ‘ 2 836,19 |
7. | ,Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; 50900 522,01 15798 982,37
informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu nabycia:
‘ a) | akeji i praw z nimi zwigzanych 50900 522,01 15798 982,37
9. | ,Zobowigzania wobec cztonkéw”; 7 857 530,14 6 882 380,29
informacje o wielkosci zobowiqzan z tytutu:
‘ e) | innych 7857 530,14 6 882 380,29
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10. | ,Zobowiqzania wobec towarzystwa”; 5697 202,35 3024 295,03
informacje o wielko$ci zobowiqzan z tytutu:
‘ d) ‘ optat za zarzqdzanie ‘ 5697 202,35 ‘ 3024 295,03 ‘
‘ 11. l ,Zobowiqgzania pozostate”; informacje o wielko$ci zobowiqzan z tytutu: l 247 031,71 ‘ 150 211,60 ‘
‘ a) l wyptat bezposrednich ‘ 247 031,71 ‘ 150 211,60 ‘
Il. | DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW | STRAT od dnia 1 stycznia do od dnia 1 stycznia do
ZA POPRZEDNI | BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2014 roku
‘ 1. l Informacje o wielkoSci przychodow z: l 483 862 106,04 ‘ 256 184 580,46 ‘
‘ a) l rachunkow $rodkow pienieznych ‘ 258 534,00 ‘ 212 508,19 ‘
‘ b) ‘ depozytéw bankowych ‘ 12 540 782,48 ‘ 18 942 631,78 ‘
‘ c) ‘ obligacji ‘ 294 611 596,54 ‘ 33658 500,21 ‘
‘ e) ‘ listow zastawnych ‘ 229 350,00 ‘ 188 050,00 ‘
‘ g) ‘ innych, w tym: ‘ 176 221 843,02 ‘ 203 182 890,28 ‘
‘ - ‘ dywidend i udziatéw w zyskach ‘ 173 833 635,24 ‘ 202 046 127,04 ‘
- | odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 1118 777,45 -
ponizej warto$ci nominalnej
‘ 2. ‘ Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: ‘ 2364 017,90 ‘ 9 495 958,34 ‘
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2172 727,69 660 228,43
‘ - l akeji i praw z nimi zwigzanych l 2172727,69 ‘ 660 228,43 ‘
‘ b) l ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: ‘ 191 290,21 ‘ 8 83572991 ‘
‘ - ‘ akeji i praw z nimi zwigzanych ‘ 191 290,21 ‘ 8 835 683,17 ‘
‘ - ‘ innych ‘ - ‘ 46,74 ‘
3. | ,Wynagrodzenie depozytariusza”; 1568 009,70 1043 286,04
informacje o wielkosci kosztow z tytutu:
‘ a) ‘ refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych ‘ 392 396,08 ‘ 309 780,14 ‘
‘ b) ‘ refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy ‘ 110 560,88 ‘ 163 735,95 ‘
‘ c) ‘ optat za przechowywanie ‘ 1027 255,74 ‘ 549 441,95 ‘
‘ d) ‘ optat za rozliczanie ‘ 37 797,00 ‘ 20 328,00 ‘
‘ 4. ‘ Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: ‘ 9130 697,78 ‘ 1480 561,70 ‘
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| a) ‘ ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 130 459,08 l 1457 705,12 ‘
| - ‘ akeji i praw z nimi zwigzanych 130 459,08 ‘ 145770512 ‘
| b) ‘ ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycj: 9000 238,70 ‘ 22 856,58 ‘
| - ‘ akgji i praw z nimi zwigzanych 9000 238,70 ‘ - ‘
| - ‘ innych - ‘ 22 856,58 ‘
6. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - informacje o wielkosci zysku -36 813 216,32 325944 083,90
(straty) z:
| a) ‘ akcji i praw z nimi zwigzanych -101 472 582,62 ‘ 85007 683,31 ‘
| b) ‘ obligacji skarbowych 67 490 885,50 ‘ 241710 407,26 ‘
| d) ‘ pozostatych obligacji -2831519,20 ‘ -712 788,95 ‘
| e) ‘ certyfikatow - ‘ -61217,72 ‘
7. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - informacje o 557 672 139,41 -463 792 394,00
wielko$ci zysku (straty) z
| a) ‘ akeji i praw z nimi zwigzanych 792 829 891,32 ‘ -155988 773,35 ‘
| b) ‘ obligacji skarbowych -234 700 204,91 ‘ -302 824 694,13 ‘
| d) ‘ pozostatych obligacji -1011 789,80 l -3 874 868,06 ‘
| e) ‘ certyfikatow 554 242,80 ‘ -1 081 248,62 ‘
| i) ‘ innych - ‘ -22 809,84 ‘
1I. | KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ 2013 rok 2014 rok
POWSZECHNE TOWARZYSTWA W POPRZEDNIM | BIEZACYM
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
3. | Koszty przechowywania 40 569,42 15 390,51

*Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w pozycji ,Portfel inwestycyjny”.
Za rok 2013 jest to kwota 107 774 735,25 PLN, za rok 2014 - kwota 580 083,76 PLN.

**Kwota naleznosci z tytutu odsetek od listow zastawnych zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w pozycji ,Portfel inwestycyjny”

Za rok 2013 jest to kwota 20 350,00 PLN, za rok 2014 - kwota 16 900,00 PLN.
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Pozostate informacje i wyjasnienia

1. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach,
jakie wystqgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania fi-
nansowego Funduszu za rok obrotowy zakoiczony
dnia 31 grudnia 2014 roku, to jest do dnia 16 lu-
tego 2015 roku, nie wystqpity znaczqce zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.

2. Pozostate

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, za okres od 31 mar-
ca 2010 roku do 29 marca 2013 roku PKO BP
Bankowy OFE uzyskat stope zwrotu 16,375%,

ktéra byta nizsza niz wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesiqce.
W zwiqzku z tym Towarzystwo nie nabyto upraw-
nien do wycofania czesci Srodkoéw zgromadzonych
na rachunku premiowym. Do Funduszu przeniesio-
ne zostaty $rodki w wysokosci 834 022,88 ztotych.

Za okres od 30 wrze$nia 2010 roku do 30 wrze$nia
2013 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope
zwrotu 20,276%, w zwigzku z tym Towarzystwo
zarzqdzajgce Funduszem nabyto uprawnienia do
wycofania czesci srodkéw zgromadzonych na
rachunku premiowym. W zwigzku z tym po ogto-
szeniu przez GUS w dniu 15 pazdziernika 2013 roku
wysokos$ci wskaznika wzrostu cen towarow i ustug
konsumpceyjnych (ponizej stopy zwrotu) nastgpito
przeniesienie jednostek rozrachunkowych zgroma-
dzonych na rachunku premiowym na dzien 1 paz-
dziernika 2013 roku w ilo$ci 87 645,2644 sztuki na
rachunek rezerwowy. W dniu 31 paZzdziernika 2013
roku Towarzystwo wycofato $rodki zgromadzone

na rachunku rezerwowym w kwocie 3 184 152,46
ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkow w wysokosci

2 858 919,04 ztotych zostata przeniesiona do
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku za okres od 31 mar-
ca 2011 roku do 31 marca 2014 roku PKO BP Ban-
kowy OFE uzyskat stope zwrotu 21,214%, w zwiqz-
ku z czym Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania czesci Srodkoéw zgromadzonych na
rachunku premiowym. W dniu 17 kwietnia 2014
roku nastqgpito przeniesienie jednostek rozrachun-
kowych zgromadzonych na rachunku premiowym
na dzien 1 kwietnia 2014 roku w ilosci 51 213,6041
sztuki na rachunek rezerwowy. W dniu 30 kwietnia
2014 roku Towarzystwo wycofato $rodki zgro-
madzone na rachunku rezerwowym w kwocie

1 841 641,20 ztotych. Pozostata czes¢ srodkow

w wysokoséci 1 507 998,39 ztotych zostata przenie-
siona do Funduszu.

Za okres od 30 wrze$nia 2011 roku do 30 wrze$nia
2014 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope
zwrotu 33,215%, w zwiqzku z tym Towarzystwo
zarzqdzajqce Funduszem nabyto uprawnienia do
wycofania czesci $rodkéw zgromadzonych na ra-
chunku premiowym. W zwigzku z tym po ogtoszeniu
przez GUS wysokoSci wskaznika wzrostu cen towa-
row i ustug konsumpcuyjnych (ponizej stopy zwrotu)
nastgpito przeniesienie jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na rachunku premiowym na dzien
1 pazdziernika 2014 roku w ilosci 34 762,8926
sztuki na rachunek rezerwowy. W dniu 31 paz-
dziernika 2014 roku Towarzystwo wycofato $rodki
zgromadzone na rachunku rezerwowym w kwocie
1277 883,93 ztotych. Pozostata czes¢ srodkow

w wysokos$ci 802 254,08 ztotych zostata przenie-
siona do Funduszu.
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Na podstawie art. 27 ustawy z dnia 6 grudnia
2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku

z okre$leniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emery-
talnych (Dz.U.z 2013 r. poz. 1717) w dniu 1 lip-

ca 2014 roku nastgpito wycofanie i przekazanie do
Towarzystwa przechowywanych na rachunku cze-
$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego $rodkow
w wysokosci 40 345 452,83 ztotych.

Przekazanie 51,5% aktywow otwartych funduszy
emerytalnych (czes¢ obligacyjna) do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych i zaewidencjonowanie na
subkontach cztonkow w ZUS.

0Od 1 lutego 2014 roku obowiqzujg nowe przepisy,
ktore weszty w zycie na podstawie ustawy z dnia
6 grudnia 2013 roku o zmianie niektérych ustaw
w zwiqzku z okres$leniem zasad wyptaty emerytur
ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-
szach emerytalnych (Dz.U. z 31 grudnia 2013 r,,

Prezes Zarzqdu

ZJ& Wﬂ?&z&o

Ewa Matyszko

Wiceprezes Zarzqdu
Marzena Koczut

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Matgorzata Kozuszko

Warszawa, dnia 16 lutego 2015 roku

poz. 1717). Zgodnie z ustawq zmieniajgcq otwar-
te fundusze emerytalne zostaty zobowigzane do
przekazania do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
ich aktywow w wysokosci odpowiadajgcej 51,5%
wartos$ci jednostek rozrachunkowych zapisa-
nych na rachunku kazdego cztonka OFE na dzien
31 stycznia 2014 roku.

W dniu 3 lutego 2014 roku PKO BP Bankowy OFE
umorzyt 51,5% jednostek rozrachunkowych zapi-
sanych na rachunku kazdego cztonka Funduszu na
dzien 31 stycznia 2014 roku i przekazat do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych aktywa w postaci obliga-
cji, ktérych emitentem jest Skarb Panstwa, obligacji,
ktérych emitentem jest BGK, oraz $rodkéw pieniez-
nych o wartos$ci odpowiadajqcej sumie wartosci
umorzonych jednostek. Umorzonych zostato

191 542 896,8435 jednostek rozrachunkowych
zapisanych na rachunkach cztonkéw Funduszu.
tqczna warto$¢ umorzonych jednostek wyniosta
6772956 826,32 PLN.

Wiceprezes Zarzqdu

L

Wojciech Rostworowski
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Spotka Akcyjna

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
al. Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Polska

telefon +48 22 746 4000

faks +48 22 742 4040
www.pwc.pl

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego spra-
wozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibq w Warszawie przy
ulicy Putawskiej 15, obejmujgcego wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans na dzien

31 grudnia 2014 r., ktory w pozycji aktywow netto
wykazuje kwote 6.645.322.931,22 zt, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. wynik finansowy w kwocie
74.880.599,58 zI, zestawienie zmian w aktywach
netto Funduszu, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego na
dzien 31 grudnia 2014 r. oraz pozostate informacje
i objasnienia.

Za sporzqdzenie zgodnego z obowiqzujqcymi
przepisami sprawozdania finansowego i informacji
Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do cztonkéw
Funduszu oraz prawidtowos¢ ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzqd PKO BP BANKOWY
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotka
Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzqd
Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzqdu
Towarzystwa do cztonkow Funduszu spetniaty vvy-
magania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo-
§ci” — Dz. U.z 2013 r,, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Rozporzq-
dzenie”, Dz. U.z 2013 r. nr 876 z p6zn. zm.).

_a

pwc

Naszym zadaniem byto zbadanie zatqczonego
sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

0 zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach,
tego sprawozdania finansowego z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykq) rachunkowo-
§ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majqtko-
wq i finansowq, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stano-
wigcych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

a. przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wyda-
nych przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentdw;

¢. Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji
Finansowej.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzo-

ne tak, aby uzyska¢ wystarczajgcq pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
btedow i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowodow potwierdzajgcych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci
stosowanych przez Fundusz oraz istotnych osza-
cowan dokonywanych przy sporzqdzeniu spra-
wozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
vwstarczajgcq podstawe dla wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zatqczone sprawozdanie finanso-

we we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtko-
wq i finansowq Funduszu na dzien 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. zgodnie
z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz
Rozporzqdzeniu;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiqzujgcy-

mi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem
Funduszy;

c. zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polity-
kq) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Informacji Zarzqdu Towarzy-
stwa skierowanej do cztonkéw Funduszu sq zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozda-
niu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczono o$wiad-
czenie depozytariusza o zgodnosci danych przed-
stawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajqcy badanie w imieniu
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisa-
nej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/\/ —
S O @A 0’1//‘/ 0«(//3[ 4A

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 16 lutego 2015 r.
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Oswiadczenie

Warszawa, dnia 16 lutego 2015 .
Oswiadczenie

mBank S.A, wypetniajgc obowiqzki depozytariusza
na rzecz PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego potwierdza zgodno$¢ danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 .

ze stanem faktycznym.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu,
mBank S.A. prowadzit rejestr aktywéw Funduszu
oraz nadzorowat miedzy innymi terminowe
rozliczanie transakcji dotyczgcych aktywow
funduszu, obliczanie wartosci aktywoéw netto
Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A:

Matgorzata Wozniak

Wheg'

Ekspert
Departament Ustug Powierniczych
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Agnieszka Slagorska

Menedzer Wydziatu

Wydziat Obstugi Klienta Custody
Departament Ustug Powierniczych

Otwartego Funduszu Emerytalnego






[ ]
KOMUNIKAT O ZMIANIE SIEDZIBY PKO PTE ﬁ OFE

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”,
,PKO PTE") zarzqdzajgce PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym (,PKO OFE”)
oraz PKO Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym (,PKO DFE”) informuje, ze z dniem 28
wrzesnia 2015 roku nastgpita zmiana adresu Towarzystwa oraz Funduszy.

Nowy adres:
PKO PTE
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

PKO OFE
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

PKO DFE
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Informujemy, ze bez zmian pozostajq numery tel.: 22 580 37 00 i faksu: 22 580 23 80.
Pozostate dane identyfikacyjne Towarzystwa , PKO OFE i PKO OFE, tj. numer identyfikacji
podatkowej, REGON, numery kont bankowych, pozostajq bez zmian.

Uprzejmie prosimy o przesytanie, od dnia 28 wrzes$nia 2015 roku wszelkiej korespondencji pod
nowy adres. Jednoczesnie informujemy, ze w okresie od dnia 28 wrzes$nia 2015 roku

do 31 marca 2016 roku korespondencja, ktora bedzie dostarczona pod stary adres, zostanie
automatycznie przekierowana do nowej siedziby Towarzystwa.



www.pkopte.pl, infolinia: 801 10 10 10, +48 22 539 23 23 optata zgodna 7 taryfq operatora




